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DESCARGA DE RESPONSABILIDAD ~ ~r2caie

LLa compra y venta de derivados financieros, tales como futuros, opciones y swaps puede no ser adecuado para todos los inversionistas. El mercado de derivados
involucra riesgos de pérdida sustanciales y usted debe entender completamente estos riesgos antes de operarlos. Los resultados financieros del pasado no son
necesariamente indicativos de resultados futuros. Todas las referencias de futuros / opciones en el mercado, se realizan Gnicamente a nombre de FCM Division
of StoneX Financial Inc., un miembro de la National Futures Asociation (“NFA”) y registrado con la Commodity Futures Trading de los Estados Unidos
(“CFTC”) como “TFutures Commission Merchant”. Todas las referencias de ejecucion de swaps y de swaps bilaterales, se realizan solamente a nombre de StoneX
Markets, LLC, (“SXM”), un miembro de la NFA y negociador de swaps provisionalmente reE%ilstrado con la CFTC. Los productos OTC ofrecidos por SXM estin
disponibles solo para individuos o compatfifas que califican bajo las reglas de la CFT'C con “Eligible Contract Participant” (“ECP”).

Este material debe ser interpretado como una solicitud de servicios y/o estrategias de compra-venta proveidos por FCM Division of StoneX
Financial Inc., o SXM mostrados en esta presentacion.

Ni FCM Division of StoneX Financial Inc., ni SXM se hacen responsable de la posible redistribucion de este material por parte de terceros, o cualquier decision
comercial tomada por personas a quienes no esta dirigido este material. La informacion aqui contenida fue obtenida de fuentes que se consideran confiables, pero
no esta garantizada en cuanto a su exactitud. Estos materiales representan las opiniones y puntos de vista del autor y no reflejan necesariamente los puntos de
vista y estrategias comerciales empleadas por FCM Division of StoneX Financial Inc., o por SXM.

Todas las opiniones sobre proyecciones hechas dentro de este material representan las opiniones del autor, a menos que se indique lo contrario. La
informacion sobre los hechos que se creen confiables, se utilizé para formular estas declaraciones de opinién; pero no podemos garantizar la exactitud e
integridad de la informacion con que se tomo6 como base. En consecuencia, estas declaraciones no reflejan necesariamente los puntos de vista y estrategias
comerciales empleadas por FCM Division of StoneX Financial Inc. o SXM. Todas las proyecciones sobre las condiciones del mercado son inherentemente
subjetivas y especulativas, y los resultados reales y las proyecciones posteriores dpueden variar significativamente de dichas previsiones. Ninguna seguridad o
garantia se hace de que estos prondsticos sean alcanzados. Cualquier ejemplo dado se proporciona con fines ilustrativos inicamente y ninguna representacion se
esta haciendo de que cualquier persona va a, o es muy probable que alcance utilidades o pérdidas similares a esos ejemplos.

Se prohibe la reproduccién o uso de cualquier formato sin autorizacion. Todos los derechos reservados. ® Copyright 2021.
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PRECIOS DEL CAFE MARZO 2020
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PORQUE SUBIO EL CAFE ?

COSECHA BRASIL
2022

INFLACION

SEQUIA BRASIL
2021

HELADA 2021

LA
TORMENTA

PERFECTA !

SHOCK CADENA SUPER-CICLO
SUMINISTRO MATERIAS PRIMAS

REAPERTURAS
6/2020

DOLAR EUA

DINERO A LOS
COMMODITIES
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ULIO 2021

Exclusive: Brazil Frost Update
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StoneX Intelligence Brazil

TRIPLE HELADAS

Funcafé

FUNDACION DE LA CAFICULTURA

PARA EL DESARROLLO RURAL

_Zinacafé

ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE

Aprox. 5 Millones de sacos

d . Coffee: Termal amplitude forecast / Jul 19, 2021

th]]eX (at ground level)
- [ 20ul 21 ul 22000 23-Jul 24-jul 25-Jul 26-Jul 27Jul 28Jul 29 Jal |

my.stonex.com min  max | min - max | mj max | min - max | min - max | min @ max | min - mox | min - maox | min max | min max
Alto Caparad  _ §7,8 2260 7,3 24,4 23381 223})6,3 228372 22,1)93 234|106 26,7|109 27,1})118 273

Espera Feliz g 10,7 234} 75 2658 ?257]193 255168 261})78 244]110,1 26,0)11,4 278|116 30,4]12,5 299
Manhuagu “ 126 262§ 79 28 92 303)9.0 282169 244376 262)91 27,7)10,7 29,3|10,7 30,1]12,1 306

Araguari 74 352]112.8 3 15,5 37,0153 353|134 329|118 348|132 37,4)142 39,2142 38,3|16,1 39,7

Carmo do Paranaiba 3 75 332|109 01138 36,2|12,2 33487 310)84 323195 3421109 358|121 366|133 37,2
Monte Carmelo E 6,8 34.0]11, 3, 71141 353]13.4 341|110 31,5100 32.2|11,2 340)12,5 353|127 358|144 375
patrocinic 9|63 335|108 33.8]12.7 349]13.1 334|104 200} 08 312|102 236|126 350]127 352]142 265

Serra do Salitre 59 337 3451138 37,4]123 338)94 310091 320|102 33,8|12,1 35,1124 35,7]13,7 372
Alfenas 09 4 312093 344)87 309)68 295)66 30575 320196 36.7)126 33,1]11,4 341

Cabo Verde 2 29,2195 310)85 283)74 275370 28684 309|105 315)125 2991110 33,3

Caldas 2z 6,5 26388 299} 77 269)63 254)71 26,183 280]106 30,3|12,0 28,4]10,8 295

Carmo da Cachoeira 4 26,357 28488 338)79 29657 281)6,1 289}75 301}392 328|124 321)11,2 31,7
Guaxupé g' 265085 302)116 317|119 30,0} 89 288|115 306|111 32,2)133 378|114 315)11,2 329

Ibiraci & 30,187 342]128 349|118 329)98 309§98 322|111 33,9]13,1 37,0]13,4 350)14,7 357

Machado '§ 27616,0 306390 352)180 313})64 292§64 299})73 316)93 373|128 32,5)11,7 336

Pocos de Caldas @ 242|728 264|102 30788 273|727 255)88 265|096 229)124 307|130 287|114 205
Santa Rita do Sapucai Vil 2480653 279073 310} 742 304159 283}63 27373 283191 314|116 297|115 296
Sdo Sebastide do Paraiso 273184 343)12,1 347|113 310|109 28895 30.6)10,7 32,7]12,1 358]12,1 32,7|13,6 344
Varginha M 2791 6,3 303)96 364183 312069 296f70 30.1§j82 31,7]110,1 34,1129 33,0123 335

Caconde 2530742 308199 316)98 291})81 284378 295)93 319]11,2 33,0012,1 30,8]J11,3 34,0

Espirito Santo do Pinhel & JEXN 293 8.3 | 31,2[ 10,5 343|110 384110 336113 333|131 351|156 363|130 335|117 253
Franca ? M 3100 94 333]113,2 373|127 335|110 314|108 32,9]125 34,4)1144 378|139 34,7]15,2 359

Pedregulho 34,00 97 33,8]|13.6 393|134 2346|112 32,2]10,6 33,5)12,0 351138 37.7)142 356|154 373

Garga cl 2731 6,0 361195 335|100 349|145 341|126 355142 37,4]1168 295]16,1 26,8140 28,1

Tejupa % 23,8 313} 73 288)82 331]102 32,7]10,4 33,1124 347|155 249|134 175]12,3 134

Fartura = 10,2 215|116 25,4|13.8 249]13.2 27,1|15,1 276]154 279|162 290|18,0 22,7|16,2 18,9]156 164

Apucarana sl 20,00 71 272} 98 268)99 27,1]13.8 29,0|13.4 30.8]15,2 33,3)164 21,4153 18,1|13,7 155

Carldpolis .g 213161 265)84 270)84 292|108 31,0411,9 32,1§13,1 33,9]158 21,8]13,6 19,0J12,0 136

Londrina @ M 206} 75 268)92 272085 278|117 299|124 30,7}13,8 33,3)17,1 21,8]16,5 183|136 166

Pinhaléo 183} 6,7 259382 253|742 251|104 275|116 28,1125 30,5]157 199]13,2 159]11,3 13,3

Minimum temperatures expected for the period between
July 20, 2021 and July 27, 2021

(main coffee growing regions in Brazil)

12 € e 2 ¢ 1 14 18 22 26 3 4 38 44

Source: StoneX. Data from: NOAA, 2021. For inquires: fernando.maximiliano@stonex.com / renato.rasmussen@stonex.com / +55 19 2102-1346
For a free 15-day trial: mercadosagricolas.com.br/trial
Copyright. All rights reserved. This report is intended for StoneX & Coffee Network customers only. Do not redistribute.
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PRIMER FRENTE F 12{(1)82 DE LA TEMPORADA

Coffee: Minimum temperature forecast / May 11, 2022
(at ground level & at 2 met: pdated at 10/May 0:0
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CLIMA'! - “La Nifa — 35 Meses!”

ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

www.pexel.co



http://www.pexel.com/

CLIMA GLOBAL - FEBRERO 2022 _Zinacafé

ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

.~ LANINA | NEUTRAL EL NINO
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CLIMA GLOBAL - AGOSTO 2022 _Zinacafé

ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL
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ECMWF - Padrao Rodada do dia- 04/08/2022 Semana
Chuva Acumulada (mm) 08/09/2022 a 14/09/2022
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ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE

SUPER-CICLO DE LAS MATERIAS PRIMAS
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FUNDACION DE LA CAFICULTURA
ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL
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4. Auge Econdmico Global (Re-Aperturas)



SUPER-CICLO
CRB - INDICE MATERIAS PRIMAS

PETROLEO $130.00
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V S ° ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

Expectativas de Inflacion

All Major Commodity Indices vs. US 5-Year Breakeven Inflation Ratg
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SUBIDA TASA INTERES 4 Subidas
Adicionales
Hasta Diciembre
EEUU
DOLAR SUBE
Tasa de Interés
bonos de 10 Anos
Cotizan en 3,25%
COMMODITIES

BAJISTAS
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ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

Regreso Al Futuro !!




El Regreso a la Normalidad ?

La Comunidad de Madrid pide el fin de as
mascarillas en interiores, salvo para vulnerables:
"Es el momento de hacerlo”

3 CHRISTIAN MORATA

E California levantara el mandato de la mascarilla
para los residentes vacunados en lugares publicos
cerrados la proxima semana

Coronavirus -
Se acaban las restricciones y decimos adios a la mascarilla:

Europa ya da por acabada la pandemia



CRISIS RUSIA - UCRANIA

SIONAL DEL CAF

PETROLEO BRENT _ TRIGO

Charts by CQG
Charts by CQG v cQ

Source: Pexels.com
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ONU FAO: Indice Precios Alimentos

ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE
170

160 Preocupacion Alimentaria
150

a0 PRIMAVERA ARABE~

- = Precios de Trigo: Récord

130

""" " Precios Aceites: Récord
120 w"\

110

e —

Paises productores cerrando
exportaciones

100

. A

80 | }

° W

60

50

40 I T T T T I T T T T I T T i T I T T T T I L T T T I T T T T I T
(=] -— o™ ™ <t Ty ] [1=] I~ (=#] [=1] (=] - o™ ™ <t Ty ] [1=] I~ [+#] [=1] (=] - (3] (2] -t Ty] [1=] I~ [+#] [=1] (o] -— o™
QPP QR QYRR QQQQ Q v v T T T T o T A
c = c c [— s c c c c c = = c c | — =1 c c = = =1 [ = c c [ = = = c [— c c c
[i°] [1°] (1] 1] [1+] 1] 1+ [1+] 1+ 1] [1*] [1°] m ] 1+ 1] 1] [1*] 1+ m m 1+ [1] 1] [1*] [1°] [1°] (1] 1] (1] [1] 1*] [1°]
b 2 B B B I B B E B D e D B B I e S I e e e D I e I e e e B B B B |




CRISIS RUSIA - UCRANIA

Track .~ Annotate News Zoom

NIQUEL

Charts by
Bloomberg Source: Pexels.com

Source: Pexels.com
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RUBLO RUSO 125

Charts by CQG
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CRISIS RUSIA - UCRANIA

Y PARA EL CAFE ?



CRISIS RUSIA - UCRANIA
Consumo de café

® Rusia 415 M
® Ucrania 1.23 M
® 'Total 5.38 M Sacos

Paises Vecinos
4.87 M Sacos

TOTAL = 10+ M Sacos
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EXP Or t aCione S de B raS il a Ru S i a ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

Brazilian Coffee Exports do Russia (Thousand bags)
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FERTILIZANTES

ALERTA
DE
"ABASTECIMIENTO

Photos by pexel.com



FACTORES AFECTANDO » .
EL MERCADO DE FERTILIZANTES ~Znacele

 Fuerte Demanda de Importacion
— India
— Brasil
— USA

4 Disponibilidad Limitada
— Covid (Plantas Op. Limitadas)
— Precios Energias Europa




FACTORES AFECTANDO » .
EL MERCADO DE FERTILIZANTES ~Znacele

— Invasion Rusa

— China Cierra Exportaciones de Fert.

Los Fondos estaran operando Commodities
contra el tema de Fertilizantes en los Agricolas




Crisis en el Abastecimiento Global de Fertilizantes .
—zinacafé
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1st largest exporter of 3rd largest exporter of 3rd largest exporter of
nitrogen fertilizers. phosphate fertilizers. potash fertilizers.

_17%
7.2 mmt

per year

19%

17%
5.9 mmt
per year

35%
83% N
-

Sources: IFA (2019), Sistema de Pagos SWIFT Paralizados para Rusia



ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

Que Significa Rusia Para Latino América

Million Metric Tons

Russia Urea Exports by Destination
™
Source: Global Trade Tracker
oM
5M
M
M
2M
™
oM
2002 2003 ) 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Calendar Year
@ Latin America @ NATO (ex US) @ United States @ Rest of World
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ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

Arab Gulf, Black Sea, Brazil, China, Egypt, US Gulf Urea Price History ($/MT)
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Sources: NPKFAS, StoneX

1,000
w
1]
pes
~—

(:) 800
’—-
R
O
3
i

O 600
o
[
1)
Q.
)

= 400
Q.

g A
1. .
200

2014 2016 2018 2020 2022
Origin — Arab Gulf — Black Sea — Brazil — China — Egypt — US Gulf




—zinacafé

Pounds of Coffee per Ton of Urea

CAFE SPOT / UREA RATIO
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O C ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE
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Se reune con la coalicion internacional del
café para discutir los desafios y
oportunidades que enfrenta la industria

INTERNATIONAL
COFFEE
ORGANIZATION
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Principales Retos de la Industria Global de Café

" Transparencia y Credibilidad en las Cifras de Demanda y Oferta

“S1 no lo Podemos Medir. no lo Podremos Administrar’




@) Conab progucao

372 anos

Somatorio de 2010 — 2022

Conab:
651,7 milhdes de sacas de 60 kg

IBGE:
652,1 milhdes de sacas de 60 kg

USDA:
749, 7 milhdes de sacas de 60 kg

Diferenca: 98 milhdes de sacas

> L) ”
—zinacafé
NI 1CUI
ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL
Produgac de café no Brasil (Milhées de sacas 60 kg)

Conab™ IBGE™ Uspa—™ Meédia Conab-USDA
2.010 48,1 47,7 2010/2011 54,5 50,1 -6,4
2.011 43,5 44,5 2011/2012 49,2 45,7 -5,7
2.012 50,8 51,1 2012/2013 57,6 53,2 -6,8
2.013 49,2 48,6 2013/2014 57,2 51,7 -8,0
2.014 45,3 45,2 2014/2015 54,3 48,3 -9,0
2.015 43,2 44,1 2015/2016 49,4 45,6 -6,2
2.016 51,4 50,9 2016/2017 56,1 52,8 -4,7
2.017 45,0 46,3 2017/2018 52,1 47,8 -7,1
2.018 61,7 59,9 2018/2019 66,5 62,7 -4,8
2.019 49,3 49,9 2019/2020 60,5 53,2 -11,2
2.020 63,1 62,1 2020/2021 69,9 65,0 -6,8
2.021 47,7 49,0 2021/2022 58,1 51,6 -10,4
2.022 53,4 52,8 2022/2023 64,3 56,9 -10,9
(2001 a 2022) [ 651,7 |  652,1 749,7| 6845 -98,0

*Ano civil; Em 2022 foi utilizado o nimero do 22 L. Safra, de maio deste ano.

**Ano civil (LSPA: maio para 2022 e dez. para demais anos); Tabela 6588
***5afra de julho a junho do ano seguinte

Faltan 98 Millones de Sacos?
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Principales Retos de la Industria Global de Café

Promocion de Consumo

" Necesitamos promover agresivamente el consumo en Paises Consumidores, pero
igual en Paises Productores

"COVID afecto negativamente el ritmo y cantidad de consumo durante 2020-2021
"].a crisis de Rusia-Ucrania simplemente agrega urgencia al tema.

BRecesion??



ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

Quien Promueve el Consumo?

Source: Pexels.com
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Evolucion de la Produccion y Consumo — ===aes
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ASOCIACION NACIONAL DELCAFE ~ PARA EL DESARROLLO RURAL

Crecimiento del Consumo Vs. Crecimiento de Poblacion desde 1990

— CONSUMO PER CAPITA POBLACION
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Fonte: USDA, ICO, FMI. Elaboracdo: StoneX.



Consumo per Capita 2020/21 (Kgs.)

Consumo Medio
per capita — 5,1 kg.

I

European  United Japan
Union States

Consumo Medio
per capita - 1,2 kg.

Colombia Ethiopia  Vietnam Guatemala Mexico Indonesia Honduras Peru Uganda

Main consumers Main producers

Fonte: USDA, ICO, FMI. Elaboragdo: StoneX.
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Inflacion Acumulada en los Precios del Café Tostado en Brasil
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Inflacion Acumulada en los Precios del Café Tostado en EEUU
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ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

—=Brazil =+-USA =e=FEuro area
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ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE
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Consumo EEUU
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Alemania: Importaciones de Café Verde en Sacos de 60Kgs

Germany Coffee Imports in bags / Source: Eurostat
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ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE

Alemania: Importaciones de Café Verde en Sacos de 60Kgs
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EUROPA: Importaciones de Café Verde en Sacos de 60Kgs
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ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

Inventarios

Certificados

en Bolsa




INVENTARIOS CERTIFICADOS BOLSA Ziacafé
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Inventarios Certificados en Bolsa S

QUE GENERA LA FLUCTUACION ?

LOS DIFERENCIALES!

S1 los Diferenciales en Origen BAJAN (o se van Negativos) Inventarios Certificados Subiran.

St los Diferenciales en Origen SUBEN (o se van Positivos) Inventarios Certificados Bajaran.

Hoy, los Inventarios Certificados de Bolsa, son los cafés m4s baratos.

Ya en destino
Sin problemas de fletes o embarques

Han acumulado descuentos significantes (LLos descuentos aceleraran a partir de Julio/Agosto)



Current

- CURVA DE PRECIOS DE CAFE NY MERCADO | PRECIO
21
ARABICA
SEP '22 22085
DIC '22 21590
2.16 MAR '23 211.10
MAY '23 20870
JUL '23 20675
SEP '23 20545
2.11 DIC '23 20430
MAR '24 202 .05
2.09 MAY '24 20030
Y 10870
SEP '24 108_15
DIC '24 19780
MAR '25 188_80
< 0.16 Ctvs 12 meses >
2.00
-0.23 Ctvs 24 meses 1.98

<

Current 22085
Charts by CQG

Sep 22 Dec22 Mar 23 May 23 Jul 23 Sep23 Dec23 Mar 24 May 24

Jul 24

Sep24

e VW

218.00

216.00

214.00

212.00

210.00

198.00
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REPORTE DE COSECHA DE BRASIL
2021 - 2022 - 2023
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STONEX: REPORTE DE COSECHA BRASIL 2022 m

Eventos que llevaron a la baja de Produccion de Brasil

® 4T 20109: Inicios de “ILa Nifia”

® 2ndo Semestre 2020: “La Nina” se intensifica

® ler Semestre 2021: El mercado refleja los efectos
® Julio 2021: Triple Helada Brasil

® Otono 2021: Lluvias tardias en Brasil

® ler'T. 2022: “La Nifia” Continua, exceso de lluvias

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA
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STONEX: REPORTE DE COSECHA BRASIIL 2021

2021/22 Produccion: 53.7 M. Sacos

Conilon: 20 M Sacos
Arabica: 33.7 M Sacos
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STONEX: PANORAMA GLOBAL 2021/2022

Produccion Global: 163-164 M. Sacos

Consumo Global : 163.6-164.4 M. Sacos

Déficit 400,000-600,000 Sacos Produccion

(Antes de los Eventos Globales 2022)
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STONEX: REPORTE DE COSECHA BRASIL 2022

2022 /23 Produccion: 58.9 M Sacos

Conilon: 20.6 M Sacos (+0.6 M Sacos o 3%b)
Arabica: 38.3 M Sacos (+4.6 M Sacos o 14%)

+5.2 M Sacos
+9.7%
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STONEX: PANORAMA GILOBAL 2022/2023

Produccion Global: 170 - 171 M. Sacos

Consumo Global : 163.5-164.5 M. Sacos

Exceso 5—7 M Sacos Produccion



USDA Zinacafé  rude

ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

USDA: ESTIMADOS DE DEMANDA Y OFERTA GLOBAL DE CAFE

(Values in million bags)
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ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE
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ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE PARA EL DESARROLLO RURAL

BRASIL COSECHA 2023



JULIO/AGOSTO 2021
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CONDICIONES PARA EL 2023

1) INVIERNO SIN HELADAS

2) LLUVIAS NORMALES SEPT 15 - OCTUBRE 15
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CONDICIONES PARA EL 2023

H—INVHERNOSIN-HELEADAS

2) LLUVIAS NORMALES SEPT 15 - OCTUBRE 15
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PROXIMOS 2 MESES!

Se Espera Una Volatilidad Cada Vez Mas Alta
[.a Nifia / El Nifio o NEUTRAL?

Lluvias / Floracion Sept-Oct




ALBERT SCALLA
+1-305-773-8615 . . .
WhatsApp St. Vice President of Trading
StoneX Financial Inc.
Albert.Scalla@StoneX.com FCM Division

Linked [} y

twitter
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