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Este material debe interpretarse como la solicitud de una cuenta, orden y/o servicios proporcionados por la División FCM de StoneX Financial Inc. ("SFI") 
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Además, este material no debe interpretarse como material de investigación. La negociación de derivados como futuros, opciones y productos 
extrabursátiles (OTC) o “swaps” puede no ser adecuada para todos los inversores. La negociación de derivados implica un riesgo sustancial de pérdida y 
usted debe comprender completamente los riesgos antes de operar. Los resultados anteriores no son necesariamente indicativos de resultados futuros.

Todas las referencias y discusiones sobre productos o swaps OTC se realizan únicamente en nombre de SXM. Todas las referencias a futuros y opciones 
sobre negociación de futuros se hacen únicamente en nombre de SFI. Los productos de SXM están destinados a ser comercializados únicamente por 
personas o empresas que califiquen según las reglas de la CFTC como "Participantes de contrato elegibles" ("ECP") y que hayan sido aceptados como 
clientes de SXM.

SFI y SXM no son responsables de ninguna redistribución de este material por parte de terceros, ni de ninguna decisión comercial tomada por personas 
que no estén destinadas a ver este material. La información contenida en este documento se obtuvo de fuentes que se consideran confiables, pero no se 
garantiza su exactitud. Comuníquese con el personal designado de SFI o SXM para obtener asesoramiento comercial específico que se ajuste a sus 
preferencias comerciales.

Prohibida la reproducción o uso en cualquier formato sin autorización. © Copyright 2026. Todos los derechos reservados.
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▪ StoneX Financial Inc. es una compañía Fortune 500, que 

provee ejecución y servicio de asesoría a clientes en todo 

el mundo en Commodities, mercados de capital, 
divisas, administración de activos y más.  

▪ Fortune 500

▪ StoneX es un líder reconocido en pagos globales y 
servicios de administración de tesorería.

400.000 Clientes Privados

Servimos a más de

   clientes, 

principalmente comerciales, en más de

  países a través de una red de 

más de

                  empleados 

en     oficinas alrededor del 

mundo.
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• Fundada en 1924

• Acceso a más de 40 bolsas internacionales

• Más de 1 millón de pagos a 180 países con 140 monedas

• Negociamos la producción de 500% de níquel; 200% Cobre

• 370 millones de onzas de oro comercializadas

• Trading de Forex $350 Mil millones de USD

• Más de 180 millones de contratos de futuros negociados

• Principal operador bursátil de futuros de café del mundo
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SERVICIOS

•  Coberturas: 
  Materias Primas

  Tasas de Cambio FX

  Tasas de Intereses

  Créditos de Carbono

  Fertilizantes

•  Pagos / Transferencias Globales

• Banca Privada / Inversiones 

•  Bonos y Acciones
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¡ARANCELES !
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ARABICA

1980 - 2026

Charts by CQG



ROBUSTA

2008 - 2026

Charts by CQG



PACTO OIC
COSECHA RÉCORD

INVERSIONES INDICES

CRISIS FINANCIERA

QE 1

SEQUIA & HELADA
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COSECHA RÉCORD
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HELADA

HELADA Y SEQUIA
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Charts by CQG

Café NY 1980 - 2026



ARABICA

24 Meses

Charts by CQG



1) CLIMA

2) FACTORES MACROECONÓMICOS

3) OFERTA & DEMANDA

Los 3 Ingredientes de la Volatilidad



1) CLIMA ! 



Junio 15 Julio 15Junio Julio Agosto

INVIERNO BRASIL

Ventana de Riesgo

Riesgo de Heladas



Junio 15 Agosto 15Junio Julio Agosto

Ventana de Riesgo

• Agosto 13, 2024 Helada

Agosto 11, 2025 Helada

INVIERNO BRASIL



PREPARADOS ?
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EL NIÑO 2026 !

SOURCE: Stonex Market Intelligence







WET
SECO

Impactos del clima de El Niño
SEPT 2023 – MARZO 2024
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RIESGOS METEOROLÓGICOS 
CAFÉ  

BRASIL

1) Enero - Febrero  Lluvias  Granificación 

2) Junio – Agosto   Invierno  Heladas

3) Sept – Octubre   Lluvias   Floración  

VIETNAM

1) Marzo – Abril   Lluvias   Floración 

SOURCE: Stonex Market Intelligence



2) FACTORES MACRO GLOBALES



22% Petróleo

40% Fertilizantes

  

ESTRECHO DE ORMUZ



PRINCIPALES PRODUCTORES DE PETRÓLEO

           Producción           Exportación     PROD. Todos Productos
Estados Unidos         13.7            6.8               22 - 24

Rusia             9.87       4.5 - 4.9   10 - 11

Arabia Saudita            9.51       6.0 – 6.25   10 - 11

Canadá            4.94            3.5

Iraq             4.39            3.3

China             4.34   

Irán             3.00            1.7

FUENTE:  EIA.GOV



* Rusia restringe las 
exportaciones de fertilizantes

* China restringe exportaciones 
de fertilizantes

* Egipto impone aranceles de $90 
exportación fertilizantes

FERTILIZANTES



PRECIOS DE FERTILIZANTES SE DISPARAN
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Trafico Estrecho de Ormuz (22 Julio 2026)

TANQUEROS

GRANEL

SOURCE: MarineTraffic (July 22, 2026)



¿El próximo punto crítico del petróleo crudo para China?  

Comercio Global?

ESTRECHO DE MALACCA
(22 Julio 2026)

TANQUEROS

GRANEL

SOURCE: MarineTraffic



80% del Petróleo de China 



3) ESTIMADOS DE COSECHA
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Oferta y Demanda Global de Café (M de sacos/60 kg)

STONEX MARKET INTELLIGENCE



Existencias Finales Globales (M sacos/60 kg)

STONEX MARKET INTELLIGENCE



INFLACIÓN DE LOS PRECIOS MINORISTAS DEL CAFÉ

STONEX MARKET INTELLIGENCE
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"MERCADO INVERTIDO"





• INVENTARIOS CERTIFICADOS
• InterContinental Exchange

ICE
•



INVENTARIOS CERTIFICADOS

InterContinental Exchange
ICE

Charts by REUTERS



FUENTE: ICE



DIFERENCIALES

MEXICO PRIMA LAVADO EPNICARAGUA SHG

HONDURAS HG PERU GRADO 1
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DIFERENCIALES & INVENTARIOS CERTIFICADOS

Diferenciales FOB negativos = Incentivo para certificar = Los Inventarios suben

Diferenciales FOB positivos = No hay incentivo para certificar el Café

Diferenciales FOB altos = Incentivo para “De-Certificar” Café = Inventarios 

Bajan



“SEMAFORO”

EXPECTATIVAS DE PRECIOS

3-6 Meses



• Clima empeora (floración/sequía/calor)

• Caída de inventarios certificados ICE

• Productores retienen ventas

• Fondos vuelven a comprar

• El clima empeora

• Heladas Sequías?

ESCENARIO ALCISTA

Charts by CQG

Rango de precios:

340 – 390 c/lb

Margen de confianza: 30%



• Clima favorable

• Brasil confirma gran cosecha

• Mayor disponibilidad física

• Mercado se mantiene balanceado

Rango de precios:

300 – 340 c/lb

Margen de confianza: 50%

ESCENARIO NEUTRAL

Charts by CQG



• Excelente floración y lluvias

• Suben los inventarios certificados ICE

• Brasil y Vietnam aumentan exportaciones

• Los diferenciales siguen debilitándose

Rango de precios:

250 – 300 c/lb

Margen de confianza: 20%

Charts by CQG

ESCENARIO BAJISTA



Oscar Schaps
STONEX Financial Inc. - Division FCM

Oscar.Schaps@stonex.com
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