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Navegando en el mercado del café

Volatilidad, Clima, Cosechas Récord y el Nuevo Equilibrio del Mercado
Oscar Schaps
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DESCARGA DE StoneX’

RESPONSABILIDAD

Este material debe interpretarse como la solicitud de una cuenta, orden y/o servicios proporcionados por la Division FCM de StoneX Financial Inc. ("SFI")
(NFA ID: 0476094) o StoneX Markets LLC ("SXM") (NFA ID: 0449652) y representa las opiniones y puntos de vista del autor. No constituye una
recomendacion individualizada ni tiene en cuenta los objetivos comerciales, situaciones financieras o necesidades particulares de clientes individuales.
Ademas, este material no debe interpretarse como material de investigacion. La negociacion de derivados como futuros, opciones y productos
extrabursatiles (OTC) o “swaps” puede no ser adecuada para todos los inversores. La negociacion de derivados implica un riesgo sustancial de pérdida y
usted debe comprender completamente los riesgos antes de operar. Los resultados anteriores no son necesariamente indicativos de resultados futuros.

Todas las referencias y discusiones sobre productos o swaps OTC se realizan Unicamente en nombre de SXM. Todas las referencias a futuros y opciones
sobre negociacién de futuros se hacen unicamente en nombre de SFI. Los productos de SXM estan destinados a ser comercializados Unicamente por
personas o empresas que califiquen segun las reglas de la CFTC como "Participantes de contrato elegibles" ("ECP") y que hayan sido aceptados como
clientes de SXM.

SFl'y SXM no son responsables de ninguna redistribucion de este material por parte de terceros, ni de ninguna decision comercial tomada por personas
gue no estén destinadas a ver este material. La informacién contenida en este documento se obtuvo de fuentes que se consideran confiables, pero no se
garantiza su exactitud. Comuniquese con el personal designado de SFI o SXM para obtener asesoramiento comercial especifico que se ajuste a sus
preferencias comerciales.

Prohibida la reproduccion o uso en cualquier formato sin autorizacion. © Copyright 2026. Todos los derechos reservados.
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StoneX’

StoneX Financial Inc. es una companfiia Fortune 500, que
provee ejecucion y servicio de asesoria a clientes en todo
el mundo en Commodities, mercados de capital,
divisas, administracion de activosy mas.

Fortune 500

StoneX es un lider reconocido en pagos globales y
servicios de administracion de tesoreria.
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Servimos a mas de

5 2 9 OOO clientes,

principalmente comerciales, en mas de

130 paises a través de una red de

mas de

5 OOO empleados

en 87 oficinas alrededor del

mundo.
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* Fundada en 1924

* Acceso a mas de 40 bolsas internacionales

* Mas de 1 millén de pagos a 180 paises con 140 monedas

* Negociamos la produccion de 500% de niquel; 200% Cobre
* 370 millones de onzas de oro comercializadas

* Trading de Forex $350 Mil millones de USD

* Mas de 180 millones de contratos de futuros negociados

* Principal operador bursatil de futuros de café del mundo
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e Coberturas:

Materias Primas
Tasas de Cambio FX

Tasas de Intereses
Créditos de Carbono
Fertilizantes

* Pagos / Transferencias Globales

* Banca Privada / Inversiones

* Bonos y Acciones
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ILLos Variables de la Volatilidad del Café
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Café NY 1980 - 2026
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SOURCE: Stonex Market Intelligence



Forecast of Sea Surface Temperature (SST) Anomalies (°C) in the
Nino 3.4 Region. Sources: IRI
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OCEAN TEMPERATURES

Daily global sea surface temperatures (°F)
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SOURCE: Stonex Market Intelligence
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Estados Unidos 13.7 6.8 22 -24

FUENTE: EIA.GOV
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Russia 2025 AN Exports by Destination
Source: Global Trade Tracker * R u S i a re St ri n ge la S

exportaciones de fertilizantes

Brazil
37.9%

* China restringe exportaciones

| ' StoneX de fertilizantes
Pem * Egipto impone aranceles de $90

10.8%
exportacion fertilizantes
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NOLA NH3, UAN, Urea Price History ($/5ST)

Sources: NPKFAS, StoneX Market Intelligence - Fertilizer
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FBX FREIGHTOS BALTIC INDEX - GLOBAL
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ADD INDEX-LINKED PRICE

Bar ~ o
M T Y 3y Al 35. 551 i July 20, 2023 3o july 22, 2026
sso00 | $15.000 S4.000
Max
2021 25 400 $3.700 S2.500
$2.300 $3 300 1,550
3,94 ’
S2. 030 Sl 650
$2.440
..|||||u............m“ ||||||| |"||“N|N ||||"“||“|I|l||"IIH““"“WIIHINW“
Sl-JUL-#3 Z2-FEB-; d1-hAAY-25 Ja-LiELs

Source
FREIGHTOS DATA



a N

s

a5
Ras Al Khmmah_"_
o h

2 Ditba Al

Umm ALQuwinis [' '
. ., ‘. \ ]
Q2 o

'y n-’f e

™ @ (™

DUbaf .‘ a AP

e e
e A

o

Ganpoul o

>
.

SOURCE: MarineTraffic (July 22, 2026)
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Produccion proyectada de cafe en Brasil 2026 (millones de sacos de 60 kg) ﬁ%‘i EAFE}{
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Last update:
7/27/2026

Ara.

Crop 2025/26: 77%
Crop 2026/27: 69%

Source: StoneX.
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STONEX MARKET INTELLIGENCE
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ICE Arabica Certified Stocks
Daily Certified Stock Change Report - Jul 23, 2026 1:28:46PM =

TOTAL BAGS CERTIFIED

ANT BAR HA/BR HOU MIAMI NOLA NY VA  Total Bags Daily Change

Brazil 9,556 0 0 0 0 0 0 © 9,556 732
‘Burundi 320 0 285 0 0 0 0 0 605 0
'Colombia 25 0 0 0 0 225 0 O 250 0
El Salvador 1,418 0 0 0 0 0 0 0 1,418 0
Guatemala 275 0 0 1,375 0 0 0 O 1,650 0
'Honduras 25,474 0 675 46,680 6,746 12,742 0 0 92,317 -3,750
india 9,263 0 2,349 0 1,030 0 0 O 12,642 0
Kenya 3,736 0 1,299 0 570 0 0 0 5,605 0
‘Mexico 17,239 0 0 0 0 10,049 5138 0 32,426 0
Nicaragua 16,807 0 0 25 0 0 0 0 16,832 0
Papua New Guinea 4,663 0 10,365 o 0 0 35 0 15,063 0
Peru 56,638 0 496 0 2,000 0 98 0 59,232 0
‘Rwanda 10,474 0 0 0 0 0 0 0 10,474 0
Tanzania 9,469 0 1,830 0 0 0 0 0 11,299 0
‘Uganda 38,694 0 320 0 0 0 0 0 39,014 0
Venezuela 0 0 3,000 0 3,500 0 1,000 O 7,500 -250
Total in Bags 0 20,619 48,080 13,846 23,016 0 315,883

FUENTE: ICE



DIFERENCIALES PERU GRADO 1
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Diferenciales FOB negativos = Incentivo para certificar = LLos Inventarios suben
Ditferenciales FOB positivos = No hay incentivo para certificar el Caté
= Incentivo para “De-Certificar’” Caté = Inventarios
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W-E COEFEE 3876 - 10

ESCENARIO ALCISTA

WS - Teade Price JAG&5 7006 [+220%|

Rango de precios:

340 — 390 ¢/1b

Clima empeora (floracién/sequia/calor)
Caida de inventarios certificados ICE
Productores retienen ventas

Fondos vuelven a comprar

Margen de confianza: 30%
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ESCENARIO NEUTRAL

ICE COFFEE 559 - 10 - WS - Trads Price 1G85 T 06 [+ %) °

Clima favorable e
* Brasil confirma gran cosecha
* Mayor disponibilidad fisica 440.00

* Mercado se mantiene balanceado P
400,00

3B80.00

360.00

Rango de precios:

300 — 340 c/1b SRS
Margen de confianza: 50% 260.00
240,00
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WS - Teade Price JAG&5 7006 [+220%|
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