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Aviso Legal

La compray venta de derivados financieros, tales como futuros, opciones y swaps puede no ser adecuado para todos los inversionistas. El mercado de derivados
involucra riesgos de pérdida sustanciales y usted debe entender completamente estos riesgos antes de operarlos. Los resultados financieros del pasado no son
necesariamente indicativos de resultados futuros. Todas las referencias de futuros / opciones en el mercado, se realizan Unicamente a nombre de FCM Division of
StoneX Financial Inc., un miembro de la National Futures Asociation (“NFA”) y registrado con la Commodity Futures Trading de los Estados Unidos (“CFTC”) como
“Futures Commission Merchant”. Todas las referencias de ejecucion de swaps y de swaps bilaterales, se realizan solamente a nombre de StoneX Markets, LLC,
(“SXM”), un miembro de la NFA y negociador de swaps provisionalmente registrado con la CFTC. Los productos OTC ofrecidos por SXM estan disponibles solo para
individuos o compafiias que califican bajo las reglas de la CFTC con “Eligible Contract Participant” (“ECP”).

Este material debe ser interpretado como una solicitud de servicios y/o estrategias de compra-venta proveidos por FCM Division of StoneX Financial Inc., o
SXM mostrados en esta presentacion.

Ni FCM Division of StoneX Financial Inc., ni SXM se hacen responsable de la posible redistribucion de este material por parte de terceros, o cualquier decisién
comercial tomada por personas a quienes no esta dirigido este material. La informacion aqui contenida fue obtenida de fuentes que se consideran confiables, pero no
esta garantizada en cuanto a su exactitud. Estos materiales representan las opiniones y puntos de vista del autor y no reflejan necesariamente los puntos de vista y
estrategias comerciales empleadas por FCM Division of StoneX Financial Inc., 0 por SXM.

Todas las opiniones sobre proyecciones hechas dentro de este material representan las opiniones del autor, a menos que se indique lo contrario. La
informacion sobre los hechos que se creen confiables, se utilizé para formular estas declaraciones de opinidn; pero no podemos garantizar la exactitud e integridad de
la informacién con que se tomd como base. En consecuencia, estas declaraciones no reflejan necesariamente los puntos de vista y estrategias comerciales
empleadas por FCM Division of StoneX Financial Inc.o SXM. Todas las proyecciones sobre las condiciones del mercado son inherentemente subjetivas 'y
especulativas, y los resultados reales y las proyecciones posteriores pueden variar significativamente de dichas previsiones. Ninguna seguridad o garantia se hace de
gue estos prondsticos sean alcanzados. Cualquier ejemplo dado se proporciona con fines ilustrativos Unicamente y ninguna representacion se esta haciendo de que
cualquier personava a, 0 es muy probable que alcance utilidades o pérdidas similares a esos ejemplos.

Se prohibe la reproduccion o uso de cualquier formato sin autorizacion. Todos los derechos reservados. ® Copyright 2021.
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“Las Principales Debilidades de la Caficultura
Mundial PostPandemia”

1) ECONOMIA GLOBALY SU VOLATILIDAD

2)  CONSUMO

3) DEFICIENCIAS EN LAS ESTADISTICAS DE O/D
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Mercado de Café

Sequia de Arabica y Conilones + Reaperturas
* Inflacion
« SuperCiclo de Commodities

COVID-19

MMW\/ \

Aumentando las Preocupaciones con las Cosechas
(Preocupaciones en el Consumo)

2015 2016 2017 2018 2019
[Jan [Jul [Jan NITY [Jan [Jul |[Jan N7 [Jan [Jul




1) Economia Global

Principales Variables Que Afectaran los Precios del Café

* Inflacion

Valores del Dolar

Valores del Real Brasilefo

* Reapertura de las Economias Globales

» SuperCiclo de los Precios de los Commodities
*Clima

ASOCIACION NACIONAL DEL CAFE




INFLACION ’

Aumento Tasa de Interés ’

Subida del Dolar
Caida Precios de Commodities \
“CAFE”
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Café Arabica Versus el INDICE del DOLAR
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Café Arabica Versus el Real Brasileiro
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SuperCiclo De los Commodities

SUPERCICLO
DE LOS
COMMODITIES

PANDEMIA

LOCKDOWN

REAPERTURAS
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StoneX Commodities Index vs. Tasa de Inflacion

SXCI vs US 5-Year Breakeven Inflation Rate
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Alimentos Mas Caros Globalmente

Costlier Food  TRIGO
Global food prices have risen for a ninth month
M FAO Food Price Index _’125 ¢ SOYA
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Ingredientes del SuperCiclo de los Commodities

Tasas de Intereses en Cero
*DoOlar Desvalorizado
 Aumento Acentuado en la Inflacion EEUU

*Recuperacion/Reaperturas de las Economias
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SuperCiclo de Las Materias Primas

Rough Rice
Cheese Cash-Settled
Swiss Franc

Butter Cash-Settled
Class 11l Milk
Nonfat Dry Milk
Palladium

Live Cattle

Orange Juice
Feeder Cattle

Gold

Sugar #11

Sugar #16
Soybean Meal
Wheat

Platinum

Oats

Cotton #2

Coffee

HRW Wheat

ULSD NY Harbor
Crude Oil Brent
Crude Palm Oil
S&P GSCI

Gasoline RBOB
Crude Oil WTI
Soybeans

Silver

High Grade Copper
Corn

Canola

Ethanol Futures
Lean Hogs

Natural Gas

Pork Cutout
Soybean Oil
Lumber

Commodity Price Percent Change from 3/1/2020 to 6/14/2021 StoneX
Source: Bloomberg
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CLIMA

1)Sequia 2020

2)Helada 2021

mafé® Fuﬁ
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Exclusive: Brazil Frost Update
StoneX Intelligence Brazil

L 3
a
-

d o~ . Coffee: Thermal amplitude forecast / Jul 19, 2021
btol]ex ; (ot ground level)

- 20-Jul ! 21-Jul 22-Jul 23 Jul Za-Jul 25-Jul 26-Jul 27-Jul 28-Jul 29 Jul |

my.stonex.com min max | min max | min - max | min - max | min - mox | min mox | min - max | min - max | min - max
Alto Coparad | 7.9 22.6] 7,3 2441100 233|81 223163 228)72 221193 234|106 267|109 2711118 27,3

Espera Feliz g 10,7 23445 268198 257393 255)68 261378 244101 26,0|11,4 278]116 304|125 299

Manhuagu 126 26,2079 288192 303})9,0 282168 244376 262)91 277|107 293]10,7 30,1]12,1 30,6
Araguari 74 352]128 357|155 37,01153 353|134 329]119 348|132 374|142 392|142 383|161 39,7
75 3321109 350138 36,2]112,2 33,487 310)84 323]95 342|109 358|121 36,6133 37,2
34,0111,6 337|141 353134 341|110 31,5}100 32,2|11,2 34,0125 353|127 358|144 375
33,5]109 338]13,7 3492]13,1 334|104 302)85 318|108 33,6]126 350|127 352142 365
33,7]110,7 345|138 37,4123 33,894 310)81 320|102 338121 351|124 357137 37,2

Carmo do Paranaiba

Monte Carmelo

Cerrado

Patrocinio

Serra do Salitre

Alfenas 275159 312193 344} 87 309]68 295066 305075 32096 367|126 331|114 341

Cabo Verde 247165 292195 31085 283)744 275070 2386)84 309|105 315|125 299|11,0 333

Caldas 23,0165 263)88 299} 77 269)63 25471 261)83 280|106 303|120 284|108 295

Carmo da Cachoeira 26357 284)88 338)79 296)57 28161 239075 301}92 328|124 321|112 317
Guaxupé % 265185 302|116 31,7]119 30,0) 88 288|115 306)11,1 32,2|13,3 378|114 315|112 329

Ibiraci 8 30,1 87 342|128 349|118 32998 309)98 322]11,1 339|13,1 37,0]134 350|147 357

Machado “g 2761 6,0 306190 352180 313]64 292)64 299)73 316)93 373]|128 325|117 336

242079 264|102 30,7} 88 273|747 25688 265)96 289]12.4 30,7|13,0 28,7114 295
248153 2790743 310)72 304)58 283)63 273373 283)91 314|116 297|115 296
27,3184 3431121 34,7)11,3 3104109 288} 95 306|107 32,7]12,1 358121 32,7|13,6 34,4

Pocos de Caldas
Santa Rita do Sapucal

Sao SebastiGo do Paraiso

Varginha 2791863 303)96 364)83 31,268 29670 301)82 31,7]10,1 341|129 33,0123 335 12 6 2 2 6 (i 14 18 22 26 30 34 8
Caconde 2530742 308199 316398 29,1481 284)748 295}93 319|112 330121 30,8113 34,0 Source: StoneX. Data from: NOAA, 2021. For inquires: fernando.maximiliano@stonex.com / renato.rasmussen@stonex.com / +55 19 2102-1346
Espirito Santo do Pinhal § 293]19,3 312|105 343]11,0 384|11,0 336|113 33,3|13,1 351|156 363|130 335|117 283 For a free 15-day trial: mercadosagricolas.com.br/trial

Franca g’ 31,0094 333|132 37,3]127 335|110 31,4]108 322|125 344|144 378|139 347|152 359 Copyright. All rights reserved. This report is intended for StoneX & Coffee Network customers only. Do not redistribute.
Pedregulho 34,00 9,7 338|136 39,3|13.4 346|113 322|106 33,5§12,0 351)13,8 37.7|142 356|154 37,3

Garga 27,31 6,0 36,195 335|100 349|145 341|126 355)14,2 37,4]16,8 295]16,1 26,8140 28,1

Tejupd E 23cpEwl 313073 288] 82 331|102 327|104 331|124 347|155 249|134 175|123 134

Fartura 21,5]111,6 254|13,8 24,9)13,2 27,1151 27,6|154 279|16,2 29,0118,0 22,7]16,2 189|156 16,4
Apucarana 200) 71 272)98 268198 271|138 29,0]134 308|152 333|164 214|153 181|137 155
Carlépolis g 21,3)61 26584 270)184 292|108 3100119 32,1|13,1 339|158 218|136 190|120 136

Londrina @ 206) 75 268)92 272)85 278|117 299|124 307|138 33,3|17.1 218|165 183|136 166

Pinhaldio 183) 6,7 259)82 253|742 251]104 275|116 281|125 305157 19,9]13,2 159113 133

Minimum temperatures expected for the period between Fh' r .
D 3
July 20, 2021 and July 27, 2021 (main coffee growing regions in Brazil) m Funcafe
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Ardbica Precios de Nueva York

MARKET | PRICE | CHANGE | % | Settle | Open | Low | High | VolTotal | Ol TotPrv | OI Con Yst

ARABICA

SEPT -5.60 v 277878 122737
DEC -5.35 277878 68888
MAR '22 5" <5720 v 277878 47831
MAY '22 -4.60 277878 11930
SEPT / DEC - -0. 20 S - 0

DEC / MAR - NRE 6 12] 0

ROBUSTA
JuL al 006 115051
SEPT -35 115051
NOV -24 115051
JAN -18 115051
SEPT / NOV - -12

1




Ardbica Precios de Nueva York




Ardbica Precios de Nueva York




Heladas 2021
Danos?

Muy temprano para tener estimados

Productores aun evaluando ruta de trabajo en las plantaciones
Apenas 2 semanas de los eventos

Estimados preliminares desde 1,8 hasta 9M de sacos

Concentracion de los estimados entre 5y 6M de sacos

_Zimacafé % ot
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LA NINA ? i CLI-MA ”
Probabilidades

= La Nifha ® Neutral mEl Nifo
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COVID-19 La Nueva Realidad?

- .

MARKET C % S w High Vol Total | Ol Tot Prv

ARABICA
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Las Principales Debilidades de la Caficultura Mundial
PostPandemia

1) ECONOMIA GLOBALY SU VOLATILIDAD

Q CONSUMD

3) DEFICIENCIAS EN LAS ESTADISTICAS DE O/D
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Crecimiento Del Consumo vs Populacion Mundial Desde 1990

==Consumo Per Capita Poblacion
50%
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20%
o Cons. Per Capita
10% +0,76 % a.a.
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Consumo de Café en los 10 Principales Paises Productores

Produccion Consumo - .
| pain | P | Poblacion | C3eun® La principal

Brasil 69.9 233 N
Et———— bebilidad de fa
iopia _
e e e o Caficultura
onauras
e B Mundial

_i
3™ PostPandemia

Vietham




Consumo Per Capita de Café en 2019/20 (kg/hab.)

Média de consumo per capita
- 5,1 kg/hab.

Média de consumo per capita
- 1,2 kg/hab.

I I

European  United Japan Brazil Colombia Ethiopia  Vietham Guatemala Mexico Indonesia Honduras Peru Uganda
Union States

Principales Consumidores Principales Productores

Fonte: USDA, ICO, FMI. Elaboragdo: StoneX.



2013 — “Rumbo de La Politica Cafetera en Brasil”

* Que tal un nuevo concepto?
Promocion Global del Consumo de Café




2013 — “Rumbo de la Politica Cafetera de Brasil”

Como Hacerlo ?




Como Hacerlo ?

—

° Commod”:y Global ® Comm0d|ty Global
Produccion en 120 paises *  Produccion en 60 paises
° Consumo Mundial ® Consumo Mundial
«  Empresa com Esfuerzo de Marketing Multibillonario. * Presupuesto Cero o Bajo.
$4B por afio
A, %
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Most Purchased Caffeine . ... sconmnonce
prefer coffee, which prefer tea, and where does soda

Beverage By Country reign supreme as the most-consumed source?

”
PERCENTAGE OF CAFFEINE-CONTAINING @ @
TEA

BEVERAGE VOLUME SALES COFFEE NKS
~— Canada and the U.S. Europe's Tea Kings Japan e
o S0%  100% 0 S0% 100% 00% o 50% 100%
(] ® °
%. - ; 5 ‘ ( ’. i ' | Finland is far and away th Japan's tea consumiption is almost
Canadians consume a higher + '(?:;;’;)ﬁ":f‘w perfectly split between brewed tea
fhe ;f,e:::egﬁ cgi;‘csoff' meeoand i£a No surprise that Turkey, coffee at 12kg annually. d bofded feady-to.crin ke,
x : Ireland and the UK heavily
consume more soft drinks. prefer tea, Theyare the top
three tea-consuming countries
per capita.

Principal Bebida con
Cafeina por Pais

*
e
\ %
5 1
>
/
- Mexicola - South America ‘ Brazil South Korea
o 50% 100% o 50% 100%, o 50% 100% o o o 50% 100%
) <= () S ==
Mexico is the world's biggest = _ Brazilis the only South Kenffa is the biggest South Korea is the only
sumer of Coca-Cola, .= fmerican country to prefer cogfumer of black tea by tracked country in Asia that
coMgming over 700 I, R pffee over cola or other peffcentage of caffeine preferred coffee over tea.
@

cups PN capita. sQt drinks, and is the dfinks, and is also the

' \ ’ ' qld’s largest producer orld's largest black tea
Soft deg® account for more andRgxporter of coffee. exporter.

T 60% of purchased
caffeine drinks in Argentina,
Bolivia, Uruguay, and
Venezuela.

Sources: Nulns y EUromonitor
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Want
strong bones?
Your
bones grow
unyl
about age
35
end the
calchumn
In milk helps,
After that,
Ikt helps
keep them
strong.
Which means
milk i
alwayt in
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oot milk”
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Patrocinadores RIO 2016
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No Ofrecian Café en La Villa Olimpica

M@ Fu%» ”
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POWER

Because Hustle Has No Age Limit

i

MYNFTER

RED BULL
GIVES YOU WHIINGS.
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La Unica forma de estabilizar la volatilidad
y dar soporte a los precios es de estimular el consumo.

Antes de iniciar un fuerte ciclo de produccion debido
a la atractividad de los altos precios...

Tenemos gque Producir el Consumidor!

ASOCIACION NACIONAL DELCAFE ~ PARAEL DESARROLLO RURAL




BRASIL: Precio Interno De café en los Maximos

Historicos

+ R$ 1200,00

1000

+ R$ 870,00

800

+ R$ 530,00
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ewArabica




COLOMBIA: Precio Interno De café en los 1,900,000
Maximos Historicos

1,600,000

1,420,800

1,400,000
1,200,000
1,000,000

800,000

600,000

400,000

200,000

Jul-10
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Jul-12
Jul-13
Jul-14
Jul-15
Jul-16
Jul-17

Jan-10
Jan-11
Jan-12
Jan-13
Jan-14
Jan-15
Jan-16
Jan-17

Jan-20
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Comportamiento Historico de los Precios del Café
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QUE VAMOS HACER CON LOS PRECIOS SIN
PRECEDENTES EN LA HISTORIA?

INVERTIR ?
O

DEJAR PASAR ?

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA




“Las Principales Debilidades de la Caficultura
Mundial PostPandemia”

1) ECONOMIA GLOBALY SU VOLATILIDAD

2)  CONSUMO

(DEFICIENCIAS EN LAS ESTADISTICAS DE O/D
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Deficiencias en las estadisticas de oferta y
demanda en la cadena del cafe

Con las cifras disponibles hoy, es praticamente imposible saber el volumen real de
café producido, consumido o de inventarios en el mundo

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA




Mundo | Oferta e Demanda

20-21 Demand Surplus/ 19-20 Demand Surplus/ 18-19 Demand Surplus/ 17-18 Demand Surplus/
Deficit Deficit Deficit Deficit
CN 173-174 1%'22' +11;_'§' 165-166 11651':3' +3.6-5.6§ 165.9 | 155.1 | +10.8 | 153.7 | 152.8 | +0.9
USDA 175.5 1654 +10.1 168.5 | 164.9 +11.9 159.8 159.8 0
ICO 171.90 | 166.6 +5.3 168.8 165.269 | 5.832 | 162.657 | 159.913 | 2.744
F.O. Licht 167.2 169 9 111 161.2 160.7 +0.5
ECOM 167 170.4 :l.-./_104 158.2 161.1 -2.9
Rabobank 174.5 164 +10.5 167.3 164.6 +6.6 157.7 160.6 -2.9
Marex Spectron 164.3 165.2 +6.6 158.7 161.3 -2.5
Citi Research 163.2 +8.7 152.5 156.1 -3.6
Comexim +4.5
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Estimados de la Cosecha Brasilena de Cafe
(millones de sacos)

2021/22 Arabica Robusta 2020/21 Arabica Robusta 2019/20 Arabica Robusta 2018/19 Arabica Robusta

Empresa

StoneX 20 651 | 47,1 18 53 36,9 | 16,1
USDA 213 | 69,9 | 49,7 | 202 | 593 41 18,3 | 64,8 | 482 | 16,6
CONAB 15,4 | 63,08 | 48,77 | 14,31 | 493 | 343 15 61,7 | 475 | 142
IBGE 483 | 32 15.1 59 445 | 145 | 50,3 | 351 | 152 | 596 | 44,8 | 148

COMEXIM | 53,9 . 8 millones 19,45 | 56,8 38 18,8 | 64,5 48 16,5
Shectan | de sacos! 56,8 65
ECOM 21 70 50 30 59,3 | 39,93 | 19,35 | 66,5

Rabobank 67,5 49 18,5 59 38,8 20,2
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Como Calculamos el Consumo?
(Férmula de Desaparecimiento)

Produccidn X

(Menos)
Exportacion / Importacion [v]

(Menos)
Inventarios X

Consumo ?
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MUNDO | OFERTA y DEMANDA USDA (2021/22)

* Produccion: 164.,8
« Demanda: 165.0

 |nventarios Finales: 39,0 mmm) 32 (O
-7.,9
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“If we cannot measure Iit, we cannot manage it”

“Si no lo podemos medir, no lo
podemos gerenciar”

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA




ESTADISTICAS

—zinacafé % —is
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Porcentaje de la Produccion Mundial de Café

\ 48% 49%

1990/91 2000/01 2010/11 2020/21
a@®=» Brazil «O= Colombia «=O= Central America «=O» Vietnam «O= Others
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Relacion Produccion/Consumo Global
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Participacion de la Produccion Global

1990/91

Brazil
31%

_ Vietnam
Colombia 1%
Central 14%

America
11%

2020/21

Brazil
40%

Central
America
8%
Vietnam
Colombia 16%

8%
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Participacion en las Exportaciones Globales

1990/91

Brazil

25%

o —— Vietnam
1%

Central
America
12%

2020/21

Brazil
32%

Vietnam
18%




PARA DONDE VA EL MERCADQO??

Tasas de
Intereses

Reaperturas

Estadisticas

<D

Inflacion

Dafios Helada, La Nifna,
Floracion Octubre

CONSUMO

La Nina




Congreso virtual

2/

de la Caficultura

Contacto

ALBERT SCALLA

Sr. Vice President
StoneX Financial Inc. — FCM Division

Albert.Scalla@STONEX.com

+1-305-773-8615 (WhatsApp)
Linked 1)
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