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Crisis Covid 197
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Fuerte incremento en los niveles de ahorro
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35

30
25

20

Percent

15

10

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
0

e e ) .

Shading indicates U.S. recessions; the most recent one is ongoing. Source: U.S. Bureau of Economic Analysis

fred.stlouisfed.org

rn
Lda




01/2020

01/2020 05/2019
05/2019 09/2018
09/2018 01/2018
01/2018 05/2017
05/2017 09/2016
09/2016 01/2016
01/2016 05/2015
05/2015 09/2014
08/2014 01/2014
01/2014 05/2013
05/2013 iz
89/2002 01/2012
01/2012 0s/2011
05/2011 o010
(@ s
05/2009 05/2009
2 09/2008
09/2008 &=
m 012008 = 01/2008
05/2007 g 05/2007
o 09/2006 0Q 09/2006
“ c 01/2006 e_ 01/2006
= 05/2005 = 05/2005
o oojz004 2 09/2004
s o 01/2004 £ 01/2004
05/2003 o 05/2003
n 09/2002 09/2002
o200 Z 01/2002
05/2001 05/2001
o 09/2000 09/2000
01/2000 01/2000
05/1999 05/1999
09/1998 09/1998
01/1998 01/1998
05/1997 05/1997
e 09/1996 09/1996
01/1996 01/1996
05/1005 05/1995
d 09/1994 09/1994
01/1994 01/1994
05/1993 il
09/1992 /s
01/1992 pofomes
() : 5 S g 3 g 2 0® R 0®R X xR
n < 0 ~N ~ (=] =3 n =) \n S
07/2020
n 10/2019 01/2020
01/2019 MM“M”“”
e apns 01/2018
07/2017 e
10/2016 bisfid
01/2016 Gi72016
s 04/2015 05/2015
07/2014 09/2014
o 10/2013 01/2014
01/2013 05/2013
N E— 04/2012 09/2012
07/2011 01/2012
b 10/2010 05/2011
01/2010 MN“M””M
m p4/2009 05/2009
07/2008 oo
10/2007 01/2008
] 01/2007 p 05/2007
(C ¢ s 8 oo
2 07/2005 m 01/2006
& 10/2004 = 05/2005
C .m 01/2004 m 09/2004
o 04/2003 o 01/2004
e 07/2002 05/2003
09/2002
10/2001 s
01/2001 plas
04/2000 09/2000
07/1999 pys
10/1998 05/1999
01/1998 09/1998
04/1997 01/1998
07/1996 05/1997
10/1995 09/1996
01/1995 01/1996
04/1994 05/1995
09/1994
07/1993 G
10/1992 05003
01/1992 pihits
01/1992
SEEEEEEEEEEEEEE
T M AN - O M ON O T MmN O
L I B I B




Cambios en patrones de consumo
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e_commerce

Cambio en patrones de consumo

Nonstore retailers
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La Economia de EEUU



Antecedentes

» Claridad en torno al resultado de las elecciones, luego de periodo de
incertidumbre. Elecciones reflejaron:
 Un pais totalmente dividido
 Congreso, Senado, Gobernaturas y Legislaturas favorables a los
Republicanos
* Se elimina el “peor escenario™. Modern Monetary Theory, Green
New Deal y aumento de impuestos.
 Segunda Ola de Covid mas beneficiosa en tasa de mortalidad




Antecedentes

Prensa Libre

Pfizer eleva al 95 por ciento la efectividad de su vacuna ...

La farmaceutica Pfizer anuncio que su vacuna conira la covid-19 tiene una
eficacia del 95% a partir de los 28 dias después de 1a primera dosis ...
Hace 1 semana

Avances importantes en el
desarrollo de la vacuna.

La vacuna de Oxford y AstraZeneca tiene una efectividad
de hasta el 90% segun sus creadores

1 4 Y 4 [}
) ‘ uando eSta ra I I IaSIVaI I Iente La de AstraZeneca y Oxford es la tercera vacuna en el mundo con
6 resultados eficaces, si no se tiene en cuenta el anuncio de Rusia, cuyo ...
n n ?
disponible”

hace 2 dias

EJ Deutsche welle

Moderna anuncia que su vacuna contra COVID-19 tiene
eficacia del 94,5%

La compafiia estadounidense Moderna ha anunciado que la vacuna que

esta desamollando contra el coronavirus tiene una efectividad del 94,5 ...
Hace 1 semana




Un ano 2021 con retos pendientes economicos

Rebote desde el Punto Minimo CABI US Leading Economic Index %y/y
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Confianza del Consumidor |

( Volver al informe INDICE DE CONFIANZA
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Confianza de los Negocios
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Nuevos maximos historicos en la Bolsa de Valores: crisis
COVID-19 superada
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Precio internacional de commodities:
Cafe

Coffee Continous Contract
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Combinacion de factores de oferta y demanda
OFERTA DEMANDA

Ganancias de Starbucks (crecimiento interanual)
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Coffee Rises to Nine-Week High After Storm Slams Central
America

B Coffee shops

Arabica-coffee prices jumped to a nine-week high in the aftermath of
damage in Central America from Hurricane lota, the most powerful Atlantic

Hace 4 semanas

Domestic consumption of coffee in the United States from 2013/14 to 2019/2020 (in
million 60-kilogram bags)
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Mensual

Movilidad Promedio por Mes
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Movilidad en Guatemala

Mov Google por Pais
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Movilidad en Octubre fue de 80.90




Dashboard de Movilidad por Pais y Precondicion
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PIB Estimado para 2020 y 2021

Crecimientos Esperados del PIB
(Escenarios de Regreso a la Normalidad)

Industrias Alimenticia
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B Escenario Central B Escenario Optimista B Escenario Pesimista

Caida del PIB de -2.5%, mejor de lo esperado. Mejora también periodo de recuperacion por sectores. El pais se recupera en 11
meses en lugar de los 16 esperados desde abril. Sin embargo, rebote menor al esperado anteriormente por impacto de ETA e IOTA.
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La recuperacion mas rapida ya observada de toda la region

Crecimiento Econdmico CA6RD
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Exportaciones, una buena noticia para el pais
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Remesas, la variable de mejor desempeno en 2020

Ingreso mensual de divisas por remesas familiares

® Femesas @ Monto Promedio
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Comportamiento inusual en el tipo de cambio

Estacionalidad semanal Quetzal

Tipo de Cambio (Q por USS1)
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... pero aun bhajos niveles de colocacion de creditos

Crédito al sector privado (% crecimiento interanual)
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Tasas de interes a la baja
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Cuentas fiscales deterioradas en todos lados

Deuda % del PIB
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Deterioros en %

Cambio en Nivel de Endeudamiento % 2021-2019
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Conclusiones generales

CCRI Latam 11

» Se mejora crecimiento para el 2020 a pesar 75
de efectos de ETA e IOTA. Rebote fuerte 70
para Guatemala en 2021. 55 62
» Alerta por fuerte deficit fiscal esperado en el R
siguiente ano; si se cumple presupuesto > 52 o)
2021 puede ser de hasta 4.9% para el » *
2021. ® .
» Situacion fiscal puede empeorarse “°
rapidamente, generando presiones para » I
downgrades de las calificadoras de riesgo- »
pais y comenzar con planes de incremento “ bER GT D HN COL ECU PANMEX SV NIC CR
de impuestos




Perspectivas para el
Sector Agricola



Efectos de ETA e IOTA

Areas con impacto reportado por Huracanes ETA e IOTA

Con tecnologia de Bing
© GeoNames, Microso ft

PIB del sector agricola en departamentos
impactados por huracanes ETA e IOTA

PIB Agricola (2019) Agro (% PIB Total

Departamento
MM Q Departamental)
Alta Verapaz R 6,945.76 | 33.9%
|zabal B 556498 32.2%
Petén EE o100 30.9%
Jutiapa EE 1434002 34.2%
Huehuetenango _:| 4,502.15 33.2%
Chiquimula 4,067.93 34.9%
Quiché 3,713.51 31.9%
Santa Rosa 3,478.20 29.0%
Zacapa 3,290.22 31.3%
Jalapa 2,693.92 33.2%
El Progreso 2,115.27 29.7%
Baja Verapaz 1,949.61 32.7%

Impacto huracanes ETA e IOTA: 0.5%-0.7% del PIB nacional
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Panorama complicado para algunos commodities

PIB Agricola, por cultivo (2do trimestre 2020)

Sector Crecimiento 1 afio

Cultivo de cardamomo

Cultivo de leguminosas (legumbres secas) y semillas oleaginosas
Cultivo de otras frutas v nueces

Cultivo de hortalizas, melones, raices y tubérculos

Agncultura, ganaderia, silvicultura v pesca

Cultivo de cereales

(Ganaderia

Cultivo de banano y platano

Silvicultura, pesca y actividades de apoyo a la agncultura y ganaderia
Cultivo de Cafe
Otros cultivos

Cultivo de cafia de azucar




de 2019

INICIOS
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Perspectivas favorables para el agro en 2021

Perspectivas sectoriales 2021

Salud

Ensefianza

Servicios de Admon

Servicios Profesionales
Actividades inmobiliarias
Sistema Financiero
Informacidn y comunicaciones
Hoteles y Restaurantes
Transporte y almacenamiento
Comercio

Construccion

Electricidad, agua y gas
Industrias No Alimenticia
Industrias Alimenticia

Minas y Canteras

Agro

0% 5%

10% 15% 20% 25% 30% 35%
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