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CLIMAS

2019 - 2024



CLIMAS!

43 Meses de La Niña (Octubre 2019)

11 Meses de El Niño

4 meses neutrales(Presente)

Comienzo de La Niña June/July 2024?
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LA NIÑA / EL NIÑO PROBABILIDADES

AGOSTO  2024

ENSO: El Niño Southern Oscillation Index



Variación C°
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La Niña: Impacto Global
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IMPACTO CLIMÁTICO :     VHI:  Indice de Salud Vegetativa
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FENTES FRIOSSABADO MARTES
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SOURCE:  CLIMA RURAL



CAFE ARABICA NUEVA YORK

+25 Ctvs

Charts by CQG



FENTES FRIOSSABADO MARTES

PARANA

SAO PAULO

MINAS

PARANA

SAO PAULO
MINAS

SOURCE:  CLIMA RURAL



CAFE ARABICA NUEVA YORK

Charts by CQG



MACROS

Pexels.com



EL FLUJO DEL DINERO

SUAVES



EL FLUJO DEL DINERO



SOYA

Charts by CQG



TRIGO

Charts by CQG



FLETES



Source

FREIGHTOS DATA

$14,000
Max

$5,000

FREIGHTOS:  GLOBAL CONTAINER FREIGHT INDEX

$1,800



ESTIMADOS DE COSECHA
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67 M De Sacos

*
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CONSUMO



“La inflación es la forma más cruel de tributación que se puede imponer a los consumidores”
(Milton Friedman)



Inflación de los precios minoristas del café
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Importaciones de café en EE.UU. y Europa
Accumulated imports
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¿Qué esperar de la O&D global?
USDA (million bags)
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Diferenciales de Café Robusta en Asia (USD/t)
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USDA versus StoneX
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USDA

Produccion: 176.2 M de Sacos

Consumo: 170.6 M de sacos

Balance: 5.6 M de sacos exceso

Produccion: 169 - 170 M de Sacos

Consumo: 166 - 167 M de Sacos

Balance: 1 to 2 M de sacos exceso



CONSUMO 



QUIEN PROMUEVE EL CONSUMO?





CAFFEINE BOOST!!

NUESTRA COMPETENCIA?



REPORTE PUBLICACION

FLORACION NOVIEMBRE

ESTIMADO COSECHA FINAL DE FEBRERO

PROGESO DE COSECHA ABRIL - AGOSTO

RENDIMIENTOS FINALES JULIO - AGOSTO

Departamento de Investigación



EXPECTATIVAS DE PRECIOS

6 – 9 Meses

“SEMAFORO”



*Estimados finales de la cosecha de Brasil: ¿Se esperan cambios en el rendimiento?

*¿Demanda global 2024-2025?

*Notable caída de la demanda para 2022-2023

*Balance global de O&D (Brasil @65+ proporciona excedente de oferta global)

*¿Inflación global?

*Robustas / Conilones

*Sequedad en Centroamérica enero – abril

*Guerras

*¿Elecciones en Estados Unidos?

      4-6 meses de volatilidad extrema

VARIABLES DE LOS PRECIOS



          ESCENARIO NEUTRAL

-   La Niña Débil

-   PIB Global Estabilizando

- Estimados finales de producción de Brasil?

     Rango de Precios:

       $2.20 - $2.35

     Margen de Confianza .:  20%

Charts by CQG



ESCENARIO ALCISTA

• LA NIÑA se fortalece 

• Fuerte recuperación del PIB mundial (¿Asia?)

• Se reanuda la demanda

• Brasil ¿Invierno?  Lluvias?

• El clima en Centroamérica

• Productor brasileño bien capitalizado

• Menores rendimientos de la cosecha en Brasil

• Preocupaciones por Robusta

Charts by CQG

Rango de Precios:

$2.40 - $2.80

Margen de Confianza: 35%



                   ESCENARIO BAJISTA

• 2025 Floración Brasil (Sept/Oct)

• Economía Global?

• Clima Global de Café Mejora; LA NIÑA Debil

• EUDR 

• Demanda 

• Posición Comprada de los fondos

• Oferta de Robusta Mejora/ Expectativas 2025? 

• Elecciones EUA

         Rango de Precios:

         $2.20 - $1.80

         Margen de Confianza: 45%

Charts by CQG



GESTIÓN DEL RIESGO DE PRECIOS



Nueva York ARABICA Futuros

Charts by CQG



Londres ROBUSTA Futuros

Charts by CQG



COCOA

$2500



GESTIÓN DEL RIESGO DE PRECIOS

Charts by CQG



Nueva York ARABICA Futuros

Charts by CQG



VENDER CAFE

COMPRAR SEGURO

“VENTAS CON PARTICIPACION”

PRODUCTORES



ALBERT SCALLA
Sr. Vice President of  Trading

STONEX Financial Inc. - Division FCM

Albert.Scalla@Stonex.com

+1-305-773-8615 

(Cel./WhatsApp)

333 Avenue of  the Americas

21st Floor

Miami – Florida 33131  USA

mailto:Albert.Scalla@IFCS.com
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