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NADIE SE HA 
QUEBRADO 
GANANDO 
DINERO



¿QUIÉNES DE USTEDES 
SABEN A QUÉ PRECIO VAN A 

VENDER O COMPRAR SU 
CAFÉ LA PRÓXIMA COSECHA?



¿Y SI PUDIERAS VIAJAR AL FUTURO 
Y VER EL PRECIO DEL CAFÉ DE 

TU PRÓXIMA COSECHA?



ENTENDER EL CONTEXTO



EL INICIO: año 1882 

1. Estandarizar los diferentes tipos de café.

2. Negociar el mejor precio en un momento indicado

3. Distribuir el riesgo en toda la cadena de valor.

4. Establecer un sistema de arbitraje claro.

5. Recopilar todos los datos de la oferta, la demanda y
el precio.



¿Y CÓMO FUNCIONA?

Fuente: https://ineffablecoffee.com

Febrero de 2025 
Cobán – Guatemala  

Febrero de 2025 – ofrece un precio 
futuro para agosto de 2025 de usd 

4,1/lb (Q31,46/lb)

ORDEN DE 
VENTA

ORDEN DE 
COMPRA

Febrero de 2025
Berlín – Alemania 

agosto de 2025 

El precio de compra (Coop) está en usd 3/lb (Q23 / lb ) 
Fuente: https://agn.gt

La bolsa le consigna 
al productor  
Usd 1,1/lb 

(Q8.44/lb) – 
comisión 

agosto de 2025 

El precio de venta (Imp) está en usd 3/lb  (Q23 /lb) 

El tostador le 
consigna a la bolsa  

Usd 1,1/lb 
(Q8,44/lb)  + 

comisión 



ACTORES ACTUALES DEL MERCADO DEL CAFÉ 
Las asimetrías de poder e información entre los participantes 
en el mercado mundial del café hacen que algunos actores se 

beneficien más que otros. 
Coffee Barometer 2020



¿¿¿Son buenos o malos ???????

¿¿¿Qué son los especuladores ???

ACTORES ACTUALES DEL MERCADO DEL CAFÉ 



55 AÑOS

Esta gráfica demuestra que el negocio del café es cíclico y hay que aprovechar 
los buenos precios para realizar las coberturas.@cafelavaive

COMPORTAMIENTO DEL PRECIO DEL CAFÉ



@cafelavaive

ENTENDIENDO EL 
NEGOCIO PARA 

GANAR MÁS 
DINERO



La base de 
cualquier 
estrategia de 
administración de 
riesgo de precio 
deben ser los 
costos.

C
O
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O

S

@cafelavaive



@cafelavaive

PRODUCCIÓN CAFÉ PERGAMINO SECO



1. Sus costos proyectados y detallados.

2. El precio mínimo de venta.

3. Utilidad mínima esperada. 

4. Percepción de valor del cliente.
@cafelavaive

¿QUÉ DEBES CONOCER ANTES DE EJECUTAR 
UNA ESTRATEGIA DE ADMINISTRACIÓN DE 

RIESGO?



@cafelavaive

BRASIL              VS         GUATEMALA  

¿CON QUIÉN ESTAMOS COMPITIENDO?



@cafelavaive

Una finca empresarial Brasilera tiene la 
capacidad de producir una libra de café en 
menos de 1 dólar (Q 7,67/lb)

¿Cuáles son tus costos por libra?

¿CON QUIÉN ESTAMOS COMPITIENDO?



@cafelavaive

¿QUÉ OTRA ALTERNATIVA TENEMOS?

DOS TIPOS DE CAFÉDOS TIPOS DE CAFÉ



@cafelavaive

TIPOS DE 
NEGOCIACIÓN



¿A qué precio voy a vender mi próxima cosecha?
@cafelavaive

CONTADO



¿Será qué firmo el 
contrato Forward para 
asegurar este precio?

¿Si me están ofreciendo 
este precio es por ellos 
saben qué el precio va a 

subir? ¿Pero sí no me cubro y el 
precio baja y no puedo 

cubrir mis costos ?

¿Cómo tener tranquilidad al momento de firmar un 
contrato Forward?@cafelavaive

FORWARD



Las opciones son seguros a la variación ilimitada de los 
precios.

• Se negocian dos tipos, opción vendedora (put) y opción 
compradora (call). 

• Las opciones sobre el CONTRATO C se están negociando desde 
octubre de 1986. 

¡¡¡El negocio de Opciones es una transacción 
financiera, NO de café físico!!!

@cafelavaive

OPCIONES



@cafelavaive

Quien compra una opción vendedora  o compradora adquiere el derecho, 
no la obligación, de vender o comprar un contrato futuro al precio base, 
en el momento en que decida ejercer la opción. 

Las opciones tienen la ventaja de limitar los riesgos de movimientos 
adversos del precio. 

En el peor de los casos, el riesgo máximo queda limitado al valor de la 
prima, puesto que ejercer la opción no es obligatorio.

OPCIONES

¡¡¡El negocio de Opciones es una transacción 
financiera, NO de café físico!!!



DESVENTAJAS

VENTAJAS

• El productor o tostador fija su precio y se protege ante una disminución o aumento de los 
precios. 

• Puede hacer presupuestos y está cubriendo café y TRM al mismo tiempo. (Con una Opción 
Compo)

• Tiene un estimado de utilidad.
• No compromete su café físico.
• Siempre está disponible y su riesgo financiero se limita a la prima.
• Si el precio del café aumenta o disminuye, puede participar de las ganancias. 

• Debe pagar la prima de la Opción por adelantado. 
• No es posible cubrir el diferencial. 
• Necesita tener una cuenta con un Broker, para hacer las operaciones. 

OPCIONES



@cafelavaive

EJEMPLO PRÁCTICO 1 

• El productor de café calcula que sus costos de producción equivalen a USD 1,75/ lb (Q13,43/lb). 

• Llama a su Broker para cotizar una Opción Put compo para tener el derecho y no la obligación 
   de un precio de USD 2,5/lb (Q19,18/lb) hasta la primera semana de diciembre de 2027.

• El Broker le responde que la prima de esta Opción tiene un precio equivalente de USD 0,7/ lb (Q 5,37/lb).  

• El productor le suma el costo de la prima a sus costos iniciales dándole como resultado unos costos totales de 
USD 2,45/lb (Q 18,8/lb)

Con esta operación el productor garantiza una utilidad de USD 0,05 (Q0,38 /lb), lo que 
equivale a una utilidad del 2,8% sobre sus costos totales . (Más el diferencial)

OPCIONES



@cafelavaive

EJEMPLO PRÁCTICO 2 

• El productor de café calcula que sus costos de producción equivalen a USD 1,75/ lb (Q13,43/lb). 

• Llama a su Broker para cotizar una Opción Put compo para tener el derecho y no la obligación 
   de un precio de USD 2,66/lb (Q20,43/lb) hasta la primera semana de diciembre de 2026.

• El Broker le responde que la prima de esta Opción tiene un precio equivalente de USD 0,63/ lb (Q 4,83/lb).  

• El productor le suma el costo de la prima a sus costos iniciales dándole como resultado unos costos totales de 
USD 2,38/lb (Q 18,26/lb)

Con esta operación el productor garantiza una utilidad de USD 0,28 (Q2,17 /lb), lo que 
equivale a una utilidad del 11,8% sobre sus costos totales . (Más el diferencial)

OPCIONES



@cafelavaive

EJEMPLO PRÁCTICO 3 

• El productor de café calcula que sus costos de producción equivalen a USD 1,75/ lb (Q13,43/lb). 

• Llama a su Broker para cotizar una Opción Put compo para tener el derecho y no la obligación 
   de un precio de USD 2,94/lb (Q22,55/lb) hasta la primera semana de diciembre de 2025.

• El Broker le responde que la prima de esta Opción tiene un precio equivalente de USD 0,32/ lb (Q 2,45/lb).  

• El productor le suma el costo de la prima a sus costos iniciales dándole como resultado unos costos totales de 
USD 2,07/lb (Q 15,89/lb)

Con esta operación el productor garantiza una utilidad de USD 0,87 (Q6,66 /lb), lo que 
equivale a una utilidad del 42% sobre sus costos totales . (Más el diferencial)

OPCIONES



@cafelavaive

AHORA QUE 
CONOCES LAS 

HERRAMIENTAS PARA 
ASEGURAR TU 

UTILIDAD, 

¿QUÉ VAS A HACER?



JUAN FELIPE JAIMES V
info@lavaive.com

@cafelavaive

mailto:info@lavaive.com
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