Fundamentos del mercado de café arabica
y comportamiento del mercado
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Infroduccion al
mercado mundial de
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Ing. Mir. Edgar Daniel Martinez




Contexto del mercado mundial de
cafe

« El famano del mercado mundial de café fue valorado en USD 145,600
millones al cierre del ano 2023 y se anficipa un crecimiento anuadl
compuesto de 5.4% entre el 2024 al 2032.

« Se espera un significativo crecimiento debido a la creciente demanda por el
grano.

« Estudios revelan beneficios para la salud como propiedades antioxidantes.
« Gana popularidad por ser una bebida de rico sabor y aroma.

. Crlecczjimkijlen’ro de la industria cafetera promocionando productos nuevos y
saludables.

« Aumento del comercio electronico donde estd ganando espacios el café.
« Los paises emergentes impulsan aun mas el desarrollo y crecimiento del

mercado.
(Straits research, 20%@
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Contexto del mercado mundial de
cafe

 El café es el segundo producto de mayor importacion

a nivel mundial, Unicamente superado por el petrdleo.
(EFICO GROUP, 2023)

« Es una materia prima volatil por lo que estd propenso
a sufrir variaciones de precios dependiendo de ciertas
variables econdmicas que se veran mas adelante en
esta charla.

« El café es una de las bebidas mds populares a nivel
mundial y se produce en climas medios a fropicales. @
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Contexto del mercado mundial de
cafe

e En el mercado interno

el café se
comercializa en fruta
y pergamino

principalmente.

 En el mercado
infernacional, el café
se comercializa en
grano oro o ‘‘green
coffee”.

« Con el avance del
comercio electronico
también se
comercializa tostado.




Contexto del mercado mundial de
cafe

La Industria se compone de los siguientes actores principales:

- Paises productores: 52 paises. Los principales son: Brasil, Vietham,
Colombia, Indonesia, India, Honduras, Etiopia, Peru, Uganda, Guatemala

 Paises consumidores: Estados Unidos, Brasil, la Unidn Europea, Japdn

« Tostadores: |0s principales son Nestlé, Peets, Lavazza, Starbucks, Strauss,
JM Smuckers, Melitta, Tchibo, Ucc; entre otros.

« Casas Comerciales: (El frade) como Neumann, LDC, Ecom, Volcafe
 Bancos y Casas de Bolsa

- Tiendas y tostadores de café: El cafetalito, Café de altura, iCafé,
MacCafé, San Martin, Café Quetzal, etc.

* Inversionistas y especuladores (Los fondos) &
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Contexto del mercado mundial de
cafe

Tipos de café:

« Robustas (LRC): Se utiliza para mezclas en |la industria de café soluble y
para mezclas de cafe comercial sirve de relleno évorq la taza. El mayor
productor es Vietnam y luego en segundo lugar Brasil. El robusta de
Guatemala es de tipo fino por lo que se va a destinos como EU, Bélgica,
Italia utilizados para expreso.

Se cotiza en el ICE (Infercontinental Exchange)

 Ardbica (KC): Se produce bdsicamente en Latinoamérica. El café
arabica lavado es el mas apreciado por su calidad, el mayor productor
es Colombia - utiliza el metodo de fermentacion. El cafe arabica natural
se seca al sol, el mayor productor es Brasil. El café de Guatemala es
arabica lavado con nichos de innovacion con Otros pProcesos.

Se cotiza en el ICE (Intercontfinental Exchange)
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Generalidades
de la bolsa

Ing. Sebastian Gutiéerrez
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Historia

Fundada en 1882 con el nombre “Coffee Exchange of New York”.

La bolsa de Nueva York es un a manera de fener un respaldo a los precios
del cafe, esto ayuda a limitar la volatilidad de los precios que habia en el
pasado.

2 tipos de actores: fondos vy fisicos.

Especificaciones de los contratos de Nueva York:
» Tamano de contrato: 37,500 libras de café (250 sacos de 69kQg)
> Cotizacion de precios: centavos/libra
> Tipo de café: Arabico
» Entrega: Marzo (H), Mayo (K), Julio (N), Septiembre (U) y Diciembre (Z) @
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Factores que pueden influenciar el
mercado.
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Otros commodities (robusta, petrdleo, etc)
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Reporte de mercado Anacafé
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Los futuros de cafe

Ing. Mir. Edgar Daniel Martinez
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Los coniratos de futuros

. Qué es la bolsa o ICE?

En 1882, la industria del café cred un intercambio
mercantil para ordenar el proceso de fijacion de
precios del cafe y disminuir los riesgos asociados
con el mercado al contado.

La bolsa existe a causa de los riesgos de precio
en el mercado de contado. Sin riesgos no
existiria la bolsa.

La bolsa no establece el precio. La bolsa no
participa siquiera en la determinacion del precio
del cate.

La bolsa establece un escenario transparente de
libre mercado para el intercambio de futuros vy
opciones que ayuda a que la industria encuenire
un precio de mercado para el cafe y permite
que el riesgo asociado con |la volatilidad de los
precios de contado sea fransferido. @
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Los coniratos de futuros

El Intercontinental Exchange (ICE) se convirtio
en el centro del comercio mundial del
complejo de materias primas suaves (Softs
commodities) desde que adquirid el New York
Board Of Trade (NYBOT) en el ano 2007.

 El Intercontinental Exchange ofrece futuros vy
opciones sobre futuros de materias primas.

« Entre las materias primas suaves se encuentra
el Café, el Azucary el Cacao.

« El ICE, provee y opera las instalaciones y
equipo para las transacciones; establece,
monitorea y aplica las reglas del comercio y
guarda y difunde informacion del comercio.




Los contratos de Futuros

;. Qué es un contrato de futuros?

Un contrato de futuros es un contrato entre dos
partes que se comprometen a que en una fecha
establecida y a un precio determinado se
iIntercambiard un activo estandar llamado activo
subyacente (Cafe)

(Por qué es importante el precio de futuros del
cafe?

Es importante porque en un escenario ideal, es la
referencia mundial de precio del cafe y elimina
el riesgo de contrapartida o insolvencia.

Dado el famano del mercado mundial y que
existe una plataforma eficiente (ICE) ese precio
seria el mas competitivo, menos de ese precio, es
mejor entregarlo a la bolsa para un productor vy
mMAas de ese precio es mejor comprarlo a la bolsa
para un tostador.
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El mercado Spot de cafe

Meses de entrega:
 Marzo KCH
« Mayo KCK
« Julio KCN
« Septiembre KCU
* Diciembre KCZ

Precio minimo de fluctuacién: 5 cent/Lb, equivalente a USD 18.75 por
conftrato.

Liquidacion: enfrega fisica
Limite de precio diario: No existe.

Primer dia habil de avisos de entrega: 7 dias
previos al primer dia habil del mes de entrega.

Ultimo dia de avisos de entrega: 7 dias hdbiles
previos al ulfimo dia habil del mes de entrega

Mth Last

SEP4 s
DEC4 s
MARS s
MAY5
JULS
SEP5
DEC5S
MARG
MAY6
JULG
SEP6
DEC6
MARY
MAY Y

230.70
229 .60
228 .40
226.0
223 .C
221 .8
219.40
216.C
214 .3
211.6

208 .

206 .0




El mercado spot de cafe

Mth Last

SEP4 s 230.

« Se refiere al precio del dia —-(mes activo mds cercano vy el diferencial DECA s

para entrega inmediata) MARS s
MAYS
JULS
24 de Julio del 2024: SEP5
DEC5S
MARG
MAY6
JULB
SEPG6

Café SHB spot USD 258.70 por quintal oro puesto en NY ,E:E;?

Equivale a 230.70 café para entrega inmediata (Septiembre 2024) + N
28.00 de diferencial por calidad y origen (Guatemalq)
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El mercado Spot de cafe

« Como hemos platicado el mercado de
café es un mercado interesante y volatil.
sPor qué razon, cudles son los factores que
hacen que se mueva el mercadoe

« Clima

 Enfermedades

« Geopolitica

« Costos de transformacion (Petroleo)
* Tipo de cambio USD

« Oferta y Demanda

« Especulacion Técnica (Fondos)
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Analisis del
comporiamiento del

cafe en el contrato “C”
Ing. Mir. Edgar Daniel Martinez




Comportamiento de los precios del
cafe KC

:_BarOHLC,' ICE COFFEE SEP4; Trade Price
31/07/2024; 226.25; 252,00; 224,35; 231.15; -8.40; (-3.51%)
SMA; ICE COFFEE SEP4; Trade Price{last); 14
31/07/2024; 189.78
BBand; ICE COFFEE SEP4; Trade Price(Last); 20; Simple; 2.0
31/07/2024; 234.67; 186.77; 138.87
SAR; ICE COFFEE SEP4; Trade Price; 0.02; 0.02; 0.2
31/07/2024; 160.90
ICE COFFEE SEP4; Trade Price(Last); 5
2024; 218.39
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MACD; ICE COFFEE 5EP4; Trade Price(Last); 12; 26; 9; Exponential
2024; 10.85; 5.14
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|_RSI; ICE COFFEE SEP4; Trade Price(Last); 14; Wilder Smoothing
|_31/07/2024; 63.048

:

| Stochs; ICE COFFEE SEP4; Trade Price; 9; 3; Simple; 3
31/07/2024; 75.084; 72,692
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Comportamiento de los precios del
café en el contrato “C”

« Los precios del café en el contrato “C" se cotizaron con volatilidad durante el
mes de julio; en un rango de USD 224.35 a USD 252.00

» Las cotizaciones del mercado de entrega inmediata (KCU4) se han
consolidado después de probar niveles de sobrecompra.

» Entre los factores que han influenciado el mercado se mencionan:

« Informacion de la industria que indica preocupacion sobre el tamano de 1os
granos de cafe procedentes de Brasil.

« Actores importantes de los bienes de consumo como Nestlé, Mars Wrigley, Ferrero,
han respaldado la prohibicion de la UE de importar bienes vinculados a la
deforestacion entre ellos el café y el cacao.

« Fuentes de la industria también han destacado que los factores climdaticos que
han afectado Vietham han mejorado, lo cual constituye una senal positiva para
el desarrollo de la proxima cosecha de robusta.
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Comportamiento de los precios del
cafée en el contrato LRC

'd_)BarOHLC,' COFFEE NEW JUL4; Trade Price
- 31/07/2024; 4,290; 4,866; 4,191; 4,572; -40; (-0.86%C)
E)SMA; COFFEE NEW JUL4; Trade Price(Last); 14

- -

Id-J. / UL

@)5AR; COFFEE MEW JUL4; Trade Price; 0.02; 0.02; 0.2
31/07/2024; 3,578

E)SMA; COFFEE NEW JUL4; Trade Price(Last); 5
31/07/2024; 4,132

@ MACD; COFFEE MEW JUL4; Trade Price(Last); 12; 26; 9; Exponential
31/07/2024; 575; 403

4 511

2052 |

SIRSI; COFFEE NEW JUL4; Trade Price(Last); 14; Wilder Smoothing
31/07/2024; 81.077

2)5tochS; COFFEE MEW JUL4; Trade Price; 9; 3; Simple; 3

31/07/2024; 84.400; 54.445
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Comportamiento de los precios del
café en el contrato “C”

« Las exportaciones de café provenientes de Vietnam en Junio SEPE
fueron de 70,202 toneladas; 11.4% por debajo de lo exportado
para el mismo periodo el ano pasado.

Mth Last Mth Last
« Fuentes de la industria fambién han destacado que los factores SEP4 s 230.70 BbEcab 151.
climdticos que han afectado Vietnam han mejorado, lo cual DECA s 2296 1
constituye una senal positiva para el desarrollo de la proxima . N
cosecha de robusta. S 2o
- Las existencias cerfificadas en bodegas del ICE se han HM;’ ::2 154
recuperado de los niveles mds bajos en 224,066 sacos en JULS  223. 154.
noviembre de 2023 sin embargo aun se encuentran en niveles SEP5 1221 156.C
deprimidos respecto de los maximos 2.79 millones de sacos vistos DEC5 4219.40C 156
en agosto 2013. Lo que ha generado que el mercado s& invirtiera. MARG6 4216 .95 158
* Los precios de café robustas subieron un 63% este ano, durante MAY6 421435 166
lio prob nivel de USD 4,667 por tonelada métri .
julio probaron el nivel de por fonelada métrica. JULE  211.65 —
208.75
206.05

— —
- -
3 (o]
[ [
—
S

DEC6E

MARY
MAYY7

« En el plano mensual, el mercado de café para entrega
iInmediata encuentra resistencia en USD 254.00 vy siguiente nivel
en USD 260.50 y presenta soporte en USD 211.00
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Muchas gracias

Edgar Daniel Martinez
Correo: edgar.dmg@anacafe.org
Teléfono: +502 59665973

Sebastian Gutierrez
Correo: sebastian.gr@anacafe.org
Teléfono: +502 42148847
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