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Efectos Economicos del Covid-19 en la
Industria del Café

y
los Precios en los Mercados Internacionales e
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Descargo de Responsabilidad

* La compra y venta de dertvados financieros, tales como futuros, opciones y swaps puede no ser adecuado para todos los inversionistas. El
mercado de derivados involucra riesgos de pérdida sustanciales y usted debe entender completamente estos riesgos antes de operarlos. Los
resultados financieros del pasado no son necesariamente indicativos de resultados futuros. Todas las referencias de futuros / opciones en el
mercado, se realizan unicamente a2 nombre de FCM Division of INTL FCStone Financial Inc., un miembro de la National Futures
Asociation (“NFA”) y registrado con la Commodity Futures Trading de los Estados Unidos (“CFTC”) como “Futures Commission
Merchant”. Todas las referencias de ejecucion de swaps y de swaps bilaterales, se realizan solamente a nombre de INTL FCStone Markets,
LLC, (“IFM”), un miembro de la NFA y negociador de swaps provisionalmente registrado con la CFTC. Los productos OTC ofrecidos por

IFM estan disponibles solo para individuos o companias que califican bajo las reglas de la CFTC con “Eligible Contract Participant”
(CCEC]?))).

* HEste material debe ser interpretado como una solicitud de servicios y/o estrategias de compra-venta proveidos por FCM Division of INTL
FCStone Financial Inc., o IFM mostrados en esta presentacion.

* Ni FCM Durvision of INTL FCStone Financial Inc., ni IFM se hacen responsable de la posible redistribucion de este material por parte de
terceros, o cualquier decision comercial tomada por personas a quienes no esta dirigido este material. La informaciéon aqui contenida fue
obtenida de fuentes que se consideran confiables, pero no esta garantizada en cuanto a su exactitud. Estos materiales representan las

opiniones y puntos de vista del autor y no retlejan necesariamente los puntos de vista y estrategias comerciales empleadas por FCM Division
of INTL FCStone Financial Inc., o por IFM.

* Todas las opiniones sobre proyecciones hechas dentro de este material representan las opiniones del autor, a menos que se indique lo
contrario. La informacion sobre los hechos que se creen confiables, se utilizo para formular estas declaraciones de opinion; pero no
podemos garantizar la exactitud e integridad de la informacion con que se tomé como base. En consecuencia, estas declaraciones no reflejan
necesariamente los puntos de vista y estrategias comerciales empleadas por FCM Division of INTL FCStone Financial Inc.o IFM. Todas las
proyecciones sobre las condiciones del mercado son inherentemente subjetivas y especulativas, y los resultados reales y las proyecciones
posteriores pueden variar significativamente de dichas previsiones. Ninguna seguridad o garantia se hace de que estos prondsticos sean
alcanzados. Cualquier ejemplo dado se proporciona con fines ilustrativos unicamente y ninguna representacion se esta haciendo de que
cualquier persona va a, o es muy probable que alcance utilidades o pérdidas similares a esos ejemplos.

* Se prohibe la reproduccién o uso de cualquier formato sin autorizacion. Todos los derechos reservados. ® Copyright 2020.



COVID-19
L.a Nueva Realidad?

https://www.mercurynews.com/2020/06/13/coronavirus-why- are-we-at-war-over-face- masks/



https://www.mercurynews.com/2020/06/13/coronavirus-why-are-we-at-war-over-face-masks/
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CoVID-19
ECONOMIAS GLOBALES

m Mayor Shock Social y Economico en (Generaciones

®m Mayor Colapso de Produccion Industrial en la Historia
m Mayor Colapso de Ventas al Detal en la Historia

Mayor Perdida de Empleos a Nivel Global en la Historia




Fuerza Laboral Global

m 190 Millones de personas sin empleo previo al CoVid-19

m Post CoVid-19
200-250 Millones de empleos adicionales se han perdido

m Principales Sectores atectados:

1) Ventas al Detal y Por Mayor 2) Manutfactura
3) Serviclios 4) HO-RE-CA

https://news.un.org/en/story/2020/04/1061322



https://news.un.org/en/story/2020/04/1061322
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Café Arabica NY

Helada Brasil Julio 9, 2019
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VOLATILIDAD

m ) CLIMA

= 2) FACTORES MACRO GLOBAL

= 3) DEMANDA Y OFERTA
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BALANCE DEMANDA Y OFERTA Ciclos Repetitivos?
2018-2019

StoneX
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
B PRODUCCION CONSUMO

Source: CoffeeNetwork.com



BALANCE DEMANDA Y OFERTA
2019 - 2020

StoneX

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
B PRODUCTION COMSUMPTION

Source: CoffeeNetwork.com




BALANCE DEMANDA Y OFERTA
2020 - 2021
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B PRODUCCION CONSUMO

Source: CoffeeNetwork.com




Reporte USDA
Junio 12, 2020

E PRODUCCION GLOBAL 176,1 Millones de sacos
@ CONSUMO GLOBAL 166,3 Millones de sacos

m EXCESO

Source: USDA



Café Arabica NY
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2020-2021

Comportamiento de los Precios

m Preocupacion por la Produccion?
Seran capaces paises productores de traer el caté al mercador?
Cosechas en proceso (Brasil, Colombia, Pera, Indonesia) Abril-Julio

Cosechas por comenzar (Colombia, Centrales, Vietnam, India) Oct-Marzo

m Preocupacion por la caida del Consumo
Consumo en el hogar subio fuertemente...Supermercados, ...pero

Fl consumo fuera de casa se desplomo.

HO-RE-CA StoneX’




CoVid en Paises Productores de Cafe

m Casos 14 Mayo

. 1 78.000 Click onacouitﬁr;?{*"

m Casos 11 Agosto
m 3.123.000

B 2ndo Pais mas
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Source: CoVidVisualizer.com

L Click chart to expand
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Re-Aperturas
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EXCEPTO BOMBILLAS

https://www.nbcnews.com/business/business-news/empty-sidewalks-deserted-hotels-coronavirus-slamming-tourism- https://enalish.elpais.com/spanish news/2020-  04-14/imf-forecasts-8-economic-contraction-  in-spain-due- to-coronavirus-crisis.htmi
industry-n1147061



https://english.elpais.com/spanish_news/2020-04-14/imf-forecasts-8-economic-contraction-in-spain-due-to-coronavirus-crisis.html

Re-Apertura

m Huropa

B Asia
B[ atino America aun en ciertas fases de confinamiento

m EEUU

Mayor economia y pais consumidor de Cate




Hstados Unidos




CoVid en Estados Unidos

eaths, and recoveries.
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EEUU 26.5 Million Initial Unemployment Claims in 5 Weeks
Pedidos d€ Desempleo # of claims processed during reporting week

£ 000 000
5 Semanas

18 de Abril

4 000, 000

26,5 Millones de pedidos N

de Seguro de desempleo The Good Times
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Sources: DOL WOLFSTREET.c




EEUU

Pedidos de Desempleg 36.4 Million Initial Unemployment Claims in 8 Weeks
# of claims processed during reporting week

8 Semanas

£,000, 000

Initital claiims in 8 weeks:

14 de Mayo 36.4 million

4,000,000

36,4 Millones de pedidos

de Seguro de Desempleo 1 000,000
The Good Times
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BEEUU
Mayo 14, 2020

m Pedidos de seguros de desempleo ... 36+ millones de personas

m Parque laboral 165 Millones / 20%+

B Desempleo Mayo 2020 = 13,3%
® Desempleo Junio 2020 = 11,1%
B Desempleo Agos. 2020 = 10,2 %

® Desempleo previo a CoVid 19 = 3.5%




Cifras Economicas de 2020

EEUU
n MAYO JUNIO
B Ventas de Autos +44% +9%
m Gasolina +13% +15%
® Ventas al Detal +18,2%0 7,5%0

Source: US Commerce Dept.



INVENTARIOS DE CAFE VERDE EN EEUU
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IMPACTO del CoVid-19
en las Materias Primas Abril 14

Impact of COVID-19 on commodity prices

Cumulative percent change in prices since outbreak in China (January 14) (USD)
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IMPACTO del CoVid-19
en las Materias Primas  Abril 27

Impact of COVID-19 on commodity prices .S_t()lle}S
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IMPACTO del CoVid-19
en las Materias Primas  Abril 27

Impact of COVID-19 on commodity prices

Cumulative percent change in prices since outbreakin China (January 14) (USD)

FCSTONE DO BRASIL LTDA.
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Caté Nueva York 130.00
125.00
1. Fondos Cortos 28.000 Contratos
2. Pequena alerta de Frio
) 120.00
3. Reapertura de Economias
4. Caida del Dolar +30%
5. Fondos Compraron total de 48.000 Contratos 116.00
Equivalente a 4 Guatemalas de café fisico
110.00
105 .00
100 .00
95 .00
Chartsby CQG
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Café Nueva York
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COMPOSICION del PRECIO del CAFE

BOLSA
NUEVA YORK
TASAS DE
CAMBIO

> H




DIFERENCIALES
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I.as Tasas Cambiar
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Precios Internos en Brasil

Domestic Arabica Coffee Prices in Brazil (BRL/bag)
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Proteccion en los Precios
3 Partes

Instrumento de Cobertura

1) Diferenciales (Acuerdo Comercial)

2y Tasas de Cambio
3 Precios de Caté NY




“l.a Venta Variable”




VENTAS VARIABLES

Razonamiento

m Mercado NY bayista y con alta volatilidad.

m Productor no vende por la expectativa de mejoria de
preclos.

® [.a condicion del mercado continua empeorando

m Necesitamos una estrategia que nos de un piso pero
con eventual
en los precios internactonal del caté




FEstrategia a Considerar

B Vender Café

m Comprar Seguro en caso de alza de precios para
incrementar los precios de venta efectiva del cate

vendido.

m Convertimos una Venta Fyja en una Venta Variable
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Precios de Caté NY /
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Cuenta del Productor

m Venta Caté $1.12

_ 90 dias de participacién desde 1.20
m Venta Efectiva $1.07 “Variable”
Movimiento a .80

m Precio Final $1.67

Ejemplos educacionales no incluyen costos de negociacion
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2020-2021

Comportamiento de los Precios

m Necesitamos impulsar el consumo agrestvamente, paises destino y productores
m Tenemos una demanda paralizada en espera de la reapertura

B Sc necesitan reabrir las economias rapidamente

FMI Estima PIB Global baje 4,9 %
Banco Mundial Estima 5.9 %



CONSUMO PAISES PRODUCTORES

MEXICO
PERU
GUATEMALA
HONDURAS
COLOMBIA

VIETNAM
INDONESIA

3,9 Millones
4 5 Millones
3,7 Millones
0,1 Millones
14 Millones

30 Millones
11 Millones

130 Millones
32 Millones

17 Mil

O1Nnces

10 Millones
51 Millones

2,5 Millones Sacos
MINIMO
MINIMO
MINIMO
1,6 Millones Sacos

100 Millones
265 Millones

1,5 Millones
4 0 Millones




uten Promueve el Consumo?
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Eventos de Contemplar

m Periodo de Lluvias Sep-Oct en Brasil

m Floracion de Cosecha Brasil 2021 (Ciclo Bienio Bajo)
m Flecciones de EEUU (Nowv. 3)
m Dolar EEUU

s VACUNA y RE-APERTURAS!




Regreso al Futuro |

https://mugjunkie.files.wordpress.com/2008/06/dscn07311.jpg



ALBERT SCALLA

Str. Vice President - Trading
INTL FCStone Financial Inc.

FCM Division

Albert.Scalla@STONEX.com

+1-305-773-8615 WhatsApp
+1-305-925-4847

502 - 2278 - 7030

@AlbertScalla
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